Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de 10S Auditores Independientes

Al Consejo de Administracidn y a los Accionistas

Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Grupo Traxion,
S. A. B. de C. V. y subsidiarias (el Grupo), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera consolidada de Grupo Traxién, S. A. B. de C.V. y subsidiarias, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, asi como sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades de los
auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes del
Grupo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Codigo
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a auditorias de los estados financieros consolidados
de entidades de interés en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y el cddigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Prueba de deterioro del crédito mercantil y activos intangibles ($6,499,617)

Ver nota 13 a los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se tratéo la cuestion clave en nuestra
auditoria

El crédito mercantil y los activos intangibles
provienen principalmente de la adquisicidn, en afios
anteriores, de las siguientes Unidades Generadoras
de Efectivo (“UGE”): Transportadora Egoba, S. A. de
C. V., Corporaciéon Lipu, S. A. P. I. de C. V,,
Almacenadora y Distribuidora Aquarius, S. A. de C. V.
(o “Grupo SID”), Auto Express Frontera Norte, S. A.
de C. V., Potencia Logistica Potosina, S. A. P. I. de C.
V., Redpack, S. A. de C. V., Logistica y Transporte para
la Industria de la Salud, S. A. P. I. de C. V., V Modal
Mexicana, S. C., BBA Logistics, LLC. y Desarrollo
Logistico, S. A. de C. V.

La evaluacién de deterioro mediante pruebas
anuales al crédito mercantil y activos intangibles se
considera una cuestion clave de auditoria debido a la
complejidad de los requerimientos contables y al
juicio significativo requerido para determinar los
supuestos que se utilizaran para estimar el monto
recuperable.

El monto recuperable de las UGE s, el cual se basa en
el mayor entre el valor de uso y el valor razonable
menos los costos de venta, se deriva de los modelos
de flujos de efectivo descontados. Estos modelos
utilizan supuestos clave, incluyendo estimaciones de
volimenes de ventas futuras y precios, costos de
operacidn, tasas de crecimiento del valor terminal y
el costo de capital promedio ponderado (tasa de
descuento).

Los principales procedimientos que realizamos para abordar
esta cuestion clave de auditoria incluyeron, los siguientes:

Comparamos las proyecciones histéricas del Grupo sobre
flujos de efectivo con los resultados actuales, para evaluar la
habilidad del Grupo en la realizacion de proyecciones
razonables. En adicidn, involucramos a nuestros especialistas
de valuacion, quienes nos asistieron en:

- Comparar las tasas de crecimiento de largo plazo
proyectadas por el Grupo para estas UGEs,
comparando los supuestos de crecimiento con
informacion publica disponible.

- Evaluar la tasa de descuento utilizada en Ia
valuacién, al compararla con un rango de tasas de
descuento que fue determinado de manera
independiente utilizando informacidn publica
disponible para entidades comparables; y

- Calcular el valor razonable de las UGEs, usando las
proyecciones de flujos de efectivo del Grupo vy
determinando una tasa de descuento de manera
independiente, y comparar los resultados de
nuestros estimados con las estimaciones de valor
razonable determinadas por el Grupo.

Evaluamos la suficiencia de las revelaciones contenidas en las
notas a los estados financieros consolidados.




Otra informac

La Administracién es responsable de la otra informacion. La otra informaciéon comprende la informacién incluida en
el Reporte Anual correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, que debera presentarse
ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no
incluye los estados financieros consolidados y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual
se estima que estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no expresaremos ningun
tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente
con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si parece ser
materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra informacién, estamos
requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la entidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los

estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de incorreccidn material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién
tiene intencion de liquidar al Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera
del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.




— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentaciéon razonable

— Planeamos y llevamos a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada sobre la informacién financiera de las entidades o unidades de negocio dentro del grupo como
base para formar una opinién sobre los estados financieros del grupo. Somos responsables de la direccion,
supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para fines de la auditoria del grupo. Somos los
Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacidon con la independencia y de que les hemos comunicado todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal S. C.
3/
Q>

Daniel Alejandro Veldzquez Méndez (21 abr.. 2026 14:57:12 MDT)

L. C. C. Daniel Alejandro Velazquez Méndez

Ciudad de México, a 21 de abril de 2026.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Estados de situacion financiera consolidados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Activo Nota 2025 2024 Pasivo y capital contable Nota 2025 2024
Activo circulante: Pasivo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 1,600,231 1,455,551 Vencimiento circulante de deuda a largo plazo 14 $ 1,460,391 1,459,962
Cuentas por cobrar 8 6,874,131 5,267,631 Vencimiento circulante de deuda bursatil a largo plazo 14 120,000 100,000
Activos por impuestos a la utilidad 255,336 183,666 Obligaciones por arrendamiento circulantes 19 816,653 525,362
Otros activos por impuestos (principalmente 1VA) 560,914 685,476 Proveedores 15 3,059,505 1,756,647
Otras cuentas por cobrar 9 443,209 709,499 Acreedores 1,023,743 1,032,650
Inventarios (principalmente refacciones) 295,217 220,799 Otros impuestos por pagar 16 1,250,312 1,071,190
Pagos anticipados 11 593,949 319,958 Pasivos acumulados 18 1,608,679 1,072,332
Instrumentos financieros derivados a corto plazo 25 1,008 20,043 Impuesto a la utilidad 108,568 71,784
Participacion de los trabajadores en la utilidad 18 123,891 102,656
Total del activo circulante 10,623,995 8,862,623 Anticipos de clientes 8 66,340 107,754
Activo no circulante: Total del pasivo circulante 9,638,082 7,300,337
Pagos anticipados a largo plazo 11 189,504 180,933
Equipo de transporte y maquinaria 12 16,595,973 15,700,880 Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 14 9,885,404 8,383,326
Activos por derecho de uso 19 2,061,597 1,166,278 Deuda bursatil a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 14 2,500,000 2,500,000
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 500,977 407,780 Obligaciones por arrendamiento a largo plazo 19 1,236,999 657,263
Crédito mercantil 13 5,301,301 5,324,164 Otros pasivos a largo plazo 27 49,374 -
Activos intangibles 13 2,954,423 2,187,119 Beneficios a empleados a largo plazo 17 303,657 121,423
Depositos en garantia 155,184 108,587 Impuestos a la utilidad diferidos 20 1,744,171 1,456,963
Impuestos a la utilidad diferidos 20 1,419,174 656,402
Instrumentos financieros derivados a largo plazo 25 - 1,929 Total del pasivo no circulante 15,719,605 13,118,975
Total del activo no circulante 29,178,133 25,734,072 Total del pasivo 25,357,687 20,419,312
Capital contable:
Capital social 21 9,653,475 9,892,443
Prima en suscripcién de acciones 135,944 135,944
Reserva legal 117,469 99,602
Pérdidas actuariales 17 (18,924) (5,708)
Ganancias por instrumentos financieros derivados 210 14,885
Otras cuentas de capital 21d) (389,089) (394,770)
Efecto por conversion de moneda extranjera 7,492 586
Resultados acumulados 4,972,884 4,455,361
Capital contable participacion controladora 14,479,461 14,198,343
Participacion no controladora (35,020) (20,960)
Total capital contable 14,444,441 14,177,383
Total del activo $ 39,802,128 34,596,695 Total del pasivo y capital contable $ 39,802,128 34,596,695

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Estados consolidados de resultados integrales
Afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Ingresos por fletes 4(m)
Ingresos de logistica 4(m)
Ingresos de transporte de personal 4(m)

Total de ingresos de operacion
Costos totales 10y 22
Utilidad bruta

Gastos generales 10y 23
Deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Otros ingresos 24

Utilidad de operacién

(Costo) ingreso financiero:
Gastos por intereses
Costo financiero del plan de beneficios definidos
Otros costos financieros
Utilidad (pérdida) en cambios, neta
Efecto de valuacion de instrumentos financieros
Ingresos por intereses

Costo financiero, neto

Participacion en resultados de negocios conjuntos
Ganancia por adquisicion de negocios

Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad: 20
Sobre base fiscal
Diferidos
Total de impuestos a la utilidad

Utilidad neta consolidada

Utilidad neta consolidada atribuible a:
Participacion no controladora
Participacion controladora

Utilidad neta consolidada

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo:
(Pérdidas) ganancias actuariales del plan de beneficios definidos 17(a)
Impuesto sobre la renta diferido 17(a)
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo:
Resultado por conversion de operaciones en moneda extranjera
Efecto de valuacion de instrumentos financieros derivados 25 (a)
Impuesto sobre la renta diferido

Otros resultados integrales
Resultado integral
Resultado integral atribuible a:
Participacion no controladora
Participacion controladora

Resultado integral

Utilidad basica por accion (en pesos) 28

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

$

2025 2024
7,816,416 8,355,521
14,958,311 10,345,307
11,039,381 10,440,854
33,814,108 29,141,682
27,314,484 22,624,133
6,499,624 6,517,549
4,022,979 4,033,659
166,676 64,482
(171,997) (37.657)
2,481,966 2,457,065
(1,776,881) (1,682,870)
(14,335) (5,669)
(50,009) (28,520)
(51,101) 89,369
16,276 42,954
49,686 74,007
(1,826,364) (1,510,729)
(292) (4,394)
42,685 -
697,995 941,942
490,905 322,557
(314,240) (30,957)
176,665 291,600
521,330 650,342
(14,060) (18,764)
535,390 669,106
521,330 650,342
(18,880) 2,253
5,664 (676)
6,906 3,617
(20,964) (26,724)
6,289 8,017
(20,985) (13,513)
500,345 636,829
(14,060) (18,764)
514,405 655,593
500,345 636,829
0.955 1.181




Saldos al 31 de diciembre de 2023
Reserva legal

Plan de acciones

Recompra de acciones

Utilidad integral

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Reserva legal

Plan de acciones

Recompra de acciones

Utilidad integral

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Nota

21(b)
21(d)

21(c)

21(b)
21(d)

21(c)

$

Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Estados consolidados de cambios en el capital contable

Anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Efecto
de
valuacién Efecto Total
Prima en (Pérdidas) de Otras por capital
suscripcion ganancias instrumentos cuentas conversion contable Participacion Total
Capital de Reserva actuariales, financieros de de moneda R Itad partici i0 no capital
social acciones legal netas derivados capital extranjera acumulados controladora controladora contable
10,043,319 135,944 85,549 (7,285) 33,592 (184,740) (3,031) 3,800,308 13,903,656 (2,196) 13,901,460
- - 14,053 - - - - (14,053) - - -
(26,709) - - - - (210,030) - - (236,739) - (236,739)
(124,167) - - - - - - - (124,167) - (124,167)
- - - 1,577 (18,707) - 3,617 669,106 655,593 (18,764) 636,829
9,892,443 135,944 99,602 (5,708) 14,885 (394,770) 586 4,455,361 14,198,343 (20,960) 14,177,383
- - 17,867 - - - - (17,867) - - -
(190,911) - - - - 5,681 - - (185,230) - (185,230)
(48,057) - - - - - - - (48,057) - (48,057)
- - - (13,216) (14,675) - 6,906 535,390 514,405 (14,060) 500,345
9,653,475 135,944 117,469 (18,924) 210 (389,089) 7,492 4,972,884 14,479,461 (35,020) 14,444,441




Grupo Traxion, S. A. B de C. V. y subsidiarias
Estados consolidados de flujos de efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2025y 2024

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:

Utilidad neta consolidada

Ajustes por:
Gasto por impuestos a la utilidad 20 (c)
Depreciacion y amortizacion 22y23
Deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6
Pérdida en venta de equipo de transporte y maquinaria 24
Ganancia por adquisicion de negocios 27
Participacion en resultados de negocios conjuntos
Costo financiero del plan de beneficios definidos 17 (a)
Intereses a favor
Utilidad en cambios no realizada
Utilidad en valuacion de instrumentos financieros
Plan de acciones
Intereses a cargo y otros costos financieros

Subtotal

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados
Impuesto a la utilidad pagado
Proveedores
Acreedores
Otros impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Beneficios a los empleados
Anticipo de clientes
Participacién de los trabajadores en las utilidades

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisiciones de equipo de transporte y maquinaria
Pagos anticipados para compras de activos fijos
Recursos provenientes de la venta de equipo de transporte y maquinaria
Activos intangibles
Contraprestacién por adquisicién de negocios 27
Contraprestacién por adquisicién de negocios revendido 27
Contraprestacion por venta de negocio revendido 27
Depositos en garantia
Pagos para adquirir instrumentos de capital de otras entidades
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento
Actividades de financiamiento:
Recompra de acciones
Pagos de deuda bancaria 14
Pagos de arrendamiento 19
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Cobros por instrumentos financieros derivados
Préstamos obtenidos de bancos 14
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento (disminucion) neto(a)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efecto de revaluacion sobre el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

$

$

025 2024
521,330 650,342
176,665 291,600

2,869,433 2,512,029
166,676 64,482

51,637 96,156
(42,685) -
292 4,394
14,335 5,669

(49,686) (74,007)

8,909 (6,613)
(16,276) (42,954)
22,602 10,711

1,826,890 1,711,390

5,550,122 5,223,199
(60,879) (991,999)
271,802 (217,326)
296,562 305,190
(67,092) (57,387)

(161,764) (107,661)
(374,737) (280,089)
858,425 126,985
(113,565) (18,578)
(264,893) 147,230
(226,450) 91,026
(1,919) (1,853)
(41,717) 34,215
(3,641) 14,970
5,660,254 4,267,922
(2,348,458) (3,411,963)
(8,571) (20,979)
138,252 95,299
(98,457) (98,070)

(1,541,157) (36,601)

(2,381,631) -

2,381,631 -
(12,318) (5,707)
(93,489) (232,801)

49,686 74,007
(3,914,512) (3,636,815)
1,745,742 631,107

(335,273) (371,617)
(8,047,297) (2,335,832)
(1,056,435) (971,672)
- (2,549)
16,276 42,954

9,577,026 4,574,356

(1,682,166) (1,568,218)

(1,527,869) (632,578)
217,873 (1,471)

1,455,551 1,379,799
(73,193) 77,223
1,600,231 1,455 551




Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

(1) Entidad que reporta-

Los estados financieros consolidados de Grupo Traxién, S. A. B. de C. V., incluyen la informacidn financiera
de la tenedora Grupo Traxién, S. A. B. de C. V. (“Traxién”) y las subsidiarias (“Grupo Traxion” o el “Grupo”)
que se indican mas adelante en esta nota.

Grupo Traxion se constituyé en los Estados Unidos Mexicanos (“México”) el 27 de julio de 2011.

El domicilio de Grupo Traxion es Paseo de la Reforma 115 Pisos 17 y 18, Colonia Lomas de Chapultepec,
Ciudad de México, México.

Las principales actividades de Grupo Traxién son participar como socio, accionista, o inversionista en toda
clase de personas morales, mercantiles o de cualquier naturaleza, mexicanas o extranjeras; adquirir,
enajenar y negociar todo tipo de acciones, partes sociales, certificados de participacion o cualquier otro titulo
de valor, ya sea de deuda o de capital; asi como, obtener, otorgar, realizar, e intervenir en financiamientos
de cualquier clase a corto, mediano y largo plazo, con o sin garantia especifica, incluyendo prendas e
hipotecas.

A través de las subsidiarias de Grupo Traxién, el Grupo tiene como actividades principales la prestacion del
servicio publico de carga, transporte de muebles y mudanzas, almacenaje, servicios de carga refrigerada y
transporte de materiales, carga especializada, servicios de mensajeria y paqueteria, servicios de logistica y
servicios de transporte de escolar, personal y turisticos en México.

Ninguna entidad o persona fisica ejerce control sobre el Grupo.
Entidades del Grupo-
Las subsidiarias sobre las que el Grupo tiene el control de manera directa o indirecta a través de sus

subsidiarias, asi como su participacion accionaria y actividad preponderante, son las que se mencionan a
continuacion:

2025 2024 Actividad preponderante
Traxion Supply Chain, S. A. de C. V. (i) 100 - Empresa controladora del segmento
de carga y logistica.
Potencia Logistica Potosina, S. A. P. |. de C. V. 100 100 Empresa controladora del segmento
de carga.
MyM Internacional, S. A. de C. V. 100 100 Empaque de mercancia en general.
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. 100 100 Transporte especializado de carga.
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga.
Transportes Suvi, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga.
Tractocamiones Europeos, S. A. de C. V. 100 100  Mantenimiento de tractos.
Auto Express Frontera Norte, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga.
AFN Logistics, Ltd. 100 100 Transporte de carga.
Inter Mexicana de Transportes S. A. de C. V. 100 100 Transferencias de cajas.
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga refrigerada

especializada.
Traxion IT Innovations, S. A. de C. V. (antes Cargo 100 100 Transporte de carga general,
y Transfer Services, S. A. de C. V.) refrigerada, y/o especializada para
cruce fronterizo y tramites aduanales.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

2025 2024 Actividad preponderante

Soluciones Operativas TRX, S. A. de C. V. (antes,
Transfer Services TRX, S. A. de C. V.) (v)

Transferpack Logistics, S. A. de C. V.

Traxion Logistics, S. A. de C. V.

Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V.
Traxién Solutions, S. A. de C. V.

Traxion Solutions U.S. A. LLC.

Traxion Soluciones Estratégicas, S. A. de C. V.
Redpack, S. A.de C. V.

Redpack USA Inc.

Traxién Power up, S. A. de C. V. (ii)

Traxion Technologies, S. A. de C. V.

Traxion Logistics, U. S. A.

Trx Ride On S. A.de C. V.

BBA Logistics, LLC
Logistica y Transporte para la Industria de la

Salud, S. A.P.1.de C. V.

MD Transporte y Logistica, S. A. de C. V.

MD Servicios y Logistica, S. A. de C. V.

100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 -

88.75 88.75
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100

Transporte de carga general,
refrigerada, y/o especializada para
cruce fronterizo, y tramites aduanales.
Transporte de carga general,
refrigerada, y/o especializada para
cruce fronterizo, y tramites aduanales.
Empresa controladora del segmento
de logistica y prestadora de servicios
logisticos nacionales e
internacionales.

Servicios de almacenaje.

Servicios de almacenaje.

Servicios de almacenaje.

Servicios de almacenaje.

Servicios de mensajeria y paqueteria.
Servicios de mensajeria y paqueteria.
Servicios de intermediacion a través
de medios y plataformas tecnoldgicas.
Servicios de intermediaciéon a través
de medios y plataformas tecnoldgicas.
Servicios de intermediaciéon a través
de medios y plataformas tecnoldgicas.
Establecer, organizar y administrar un
club privado de transportacion.
Brokerage de carga con servicios
puerta a puerta y cross- border en
Estados Unidos.

Presta servicios de almacenaje,
importaciones, exportaciones,
etiquetado, ensamble y distribucidn
de toda clase de bienes, en especial
articulos médicos.

Prestacion de servicios de personal
de almacenaje, etiquetado, ensamble
y distribucién de toda clase de bienes
y en especial de articulos médicos a
sus partes relacionadas.

Prestacion de servicios de personal
de almacenaje, etiquetado, ensamble
y distribucién de toda clase de bienes
y en especial de articulos médicos a
sus partes relacionadas.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

2025 2024 Actividad preponderante

Healink, S. A. de C. V. 100 100 Administrar y operar farmacias en
linea, especializadas en el suministro
de tratamientos para padecimientos
cronicos de alto valor, asi como la
venta, distribucién y entrega de todo
tipo de medicamentos y equipo
médico.

V- Modal Mexicana, S. C. 90 90 Prestacion de servicios de
coordinacion logistica y transportacion
principalmente ferroviaria.

NK 362 Emprendimientos e Participacoes, S. A. - 100 Participar como socio o accionista de

(iii), (vi) otras sociedades en el pais o en el
extranjero.

Desarrollo Logistico, S. A. de C. V. (iv) 100 - Servicios de Logistica integral,
servicios de almacenaje.

Transportes Altor, S. A. de C. V. (iv) 100 - Servicios de logistica integral

FL Logistics, S. A. de C. V. (iv) 100 - Servicios de logistica integral

Corporacion Lipu, S. A. P. l.de C. V. 100 100 Empresa Controladora del segmento
de movilidad de personas y
prestadora de servicios de
arrendamiento de autobuses.

Fastbus, S. A. P.l.de C. V. 100 100 Arrendamiento de autobuses.

Autotransportes Miguel Meza Sanchez, 100 100 Transporte escolar y de personal.

S.A.P.l.de C. V.

Transportes Lipu, S. A.de C. V. 100 100 Transporte escolar, de personal y
corporativo.

Loxtel Asesores, S. A.P. 1. de C. V. 100 100 Empresa Controladora.

Grupo Settepi, S. A. P.1.de C. V. 100 100 Transporte de personal.

Settepi de Oriente, S. A. P. 1. de C. V. 100 100 Transporte de personal.

M&A Traxién, S. A.P.l.de C. V. 100 100 Servicios de personal.

Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, 100 100 Servicios de transporte escolar.

S.A.P.l.deC. V.

Publica Advertising, S. A. de C. V. 100 100 Servicios de publicidad.

Servicios Corporativos FTM, S. C. 100 100 Prestacion de servicios.

Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R. 100 100 L .

Servicios financieros.

Comercializadora Traxién, S. A. de C. V. 100 100 o o )

Servicios administrativos.

Prediama, S. A. de C. V. SOFOM, E. N. R. 100 100 o .

Servicios financieros.
Fundacion Traxion, A. C. 100 100 Asociacion sin fines de lucro, con

actividades asistenciales a personas
y/o grupos de escasos recursos,
comunidades indigenas y grupos
vulnerables.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

Durante 2025, se reportaron los siguientes movimientos:

i. El 15 de mayo de 2025, mediante un acta de asamblea se llevo a cabo la constitucion de la Sociedad
Traxion Supply Chain, S. A. de C. V., cuyo objeto social es la participacion en otras Sociedades como
socia o accionista.

ii. El 19 de mayo de 2025, se realizé la constitucion de la sociedad Traxiéon Power up, S. A. de C. V., cuyo
objeto social es principalmente la repotenciacién, renovacién, y modernizacion de unidades de
transporte de carga como de transporte publico y privado y/o flotas vehiculares.

iii. Con fecha 1° de julio de 2025 se realizd la venta de la sociedad NK362 Empreendimientos e
Participacoes, S. A. a GEF Capital y Vinci Compass, como parte de las operaciones simultaneas de
compra- venta de Solistica Brasil y Colombia

iv. El 1° de julio de 2025 se concluy6 la adquisiciéon del 100% de las entidades Desarrollo logistico, S. A.
de C. V., Transportes Altor, S. A. de C. V. y FL Logistics, Inc, en adelante “Solistica”, esta transaccién
se realiz6 a través de Traxion Logistics, S. A. de C. V. (ver nota 27)

Durante 2024, se reportaron los siguientes movimientos:

i Con fecha 14 de agosto de 2024, mediante un acta se llevé a cabo el cambio de denominacién de
Transfer Services TRX, S. A. de C. V. a Soluciones Operativas TRX, S. A. de C. V., y se cambio su
objeto social a administracion, supervision, operacion y/o mantenimiento de las estaciones de servicio
de expendio de petroliferos en la modalidad de autoconsumo, para todas y cada una de las sociedades
que forman parte de Grupo Traxion.

ii. El 30 de septiembre de 2024, se realiz6 la constitucién de la sociedad NK362 Empreendimentos e
Participacoes, S. A., cuyo objeto social es la participacién en otras Sociedades, como socia o
accionista, en el pais o en el extranjero.

Las entidades anteriores tienen su principal lugar de negocios en México excepto AFN Logistics, L. T. D.,
Redpack U.S.A, Traxion Logistics, U. S. A., Traxion Solution, U. S. A., LLC y BBA Logistics, LLC. y FL
Logistics, Inc., las cuales efectuan sus actividades en los Estados Unidos de América.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién. Una asociada es una entidad
sobre la cual el Grupo tiene influencia significativa, pero no control o control conjunto, sobre las politicas
financieras y operativas. Estas inversiones se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se ajustan
para reconocer la participacion del Grupo en los cambios en los activos netos de la asociada desde la fecha
de adquisicion.

El Grupo mantiene una inversién en una entidad cuya actividad principal es la captacion de recursos para su
posterior inversion en empresas del sector.

Durante 2024 el Grupo realizé una inversion en negocios conjuntos por $131,739, en la entidad Cosmopolitan
Air Transportation, S. A. de C. V., bajo un acuerdo que establece el control conjunto entre las partes con
participacion al 50% y cuya actividad preponderante es la operacion logistica de concesiones y operaciones
de servicios aéreos.

Dichas inversiones se presentan en el rubro de inversiones en asociadas y negocios conjuntos en el estado

de situacion financiera por un monto de $500,977. Y el efecto reconocido en el estado de resultados es una
pérdida por $292 reconocida en el rubro de participacion en resultados de negocios conjuntos.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

(2) Eventos relevantes-
Durante 2025 se presentaron los siguientes eventos relevantes:

El 1° de julio de 2025 Grupo Traxién obtuvo todas las aprobaciones regulatorias correspondientes y concluyo
con la adquisicion de “Solistica”, una empresa de servicios logisticos integrales, con operaciones en México,
Brasil y Colombia y que fue subsidiaria de Grupo FEMSA la transaccién ascendié a $4,039,785 (ver nota 27)

Asi mismo el 1° de julio de 2025 simultaneamente se llevé a cabo la venta de las operaciones de Solistica
en Brasil y Colombia, el precio pactado por esta transaccioén fue de $2,381,631

El 13 de marzo de 2025, se celebré un contrato de crédito sindicado por $10,000,000 con la participacion de
seis bancos, el cual estd compuesto por una linea de crédito simple autorizada de $6,500,000 con
vencimiento en 2030, una linea revolvente de $1,000,000 y una linea de crédito comprometida por
$2,500,000.

(3) Bases de presentacion-
a) Declaracion sobre cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
(“NIIF™).

El 21 de abril de 2026, los sefiores, Rodolfo Mercado Franco (Director General) y Wolf Silverstein Sandler
(Vicepresidente de Finanzas y Administracion) autorizaron la emision de estos estados financieros
consolidados y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de Traxion, los
accionistas tienen las facultades para modificar los estados financieros después de su emision. Los estados
financieros consolidados adjuntos se someteran a aprobacion durante la préxima asamblea de accionistas.

La nota 4 incluye detalles de las politicas contables del Grupo.

b) Bases de medicidn

Los estados financieros consolidados han sido elaborados aplicando las mismas Normas de Contabilidad
(“NIIF”) politicas contables, criterios de valuacion y bases de costo histérico con excepcion de los activos y
pasivos que surgen de una adquisicion de negocios, y los instrumentos financieros derivados, los cuales son

valuados a su valor razonable, asi como el pasivo neto proyectado de la obligacién por beneficios definidos,
la cual se valua al valor presente de las obligaciones por beneficios definidos.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de pesos mexicanos (miles de pesos),
moneda nacional de México que es la moneda funcional de Traxion.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace referencia

a pesos, se trata de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares, se trata de miles de ddlares
de los Estados Unidos de América.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

d) Empleo de estimaciones y juicios

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, la administracion del Grupo ha realizado juicios,
estimaciones y suposiciones significativas que afectan la aplicacién de las politicas contables del Grupo, y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

A. Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

° Nota 4(m) — reconocimiento de ingresos: determinacioén de si los ingresos se reconocen a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

. Nota 4(a) — consolidacion: determinacion de si el Grupo tiene control de facto sobre una participada; y
° Nota 4(v) — arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
Supuestos e incertidumbres de estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que tienen un riesgo significativo de dar
por resultado en un ajuste material dentro del préximo ejercicio se incluye en las siguientes notas:

. Nota 4(d)(iii) - vidas utiles de equipo de transporte y maquinaria y evaluacion de los valores residuales
del equipo de transporte

. Nota 4(h)(i) - medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por activos del contrato y
otras cuentas por cobrar: supuestos clave para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada;

. Nota 4(h)(ii) - pruebas de deterioro de activos intangibles y crédito mercantil: supuestos clave para el
importe recuperable;

. Nota 4(i) — medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves;

° Nota 4(0) - reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades

imponibles contra las que pueden utilizarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas
compensadas obtenidas en periodos anteriores;

. Nota 4(v)(i) — determinacién de la tasa de descuento base para el calculo del activo y pasivo por
derecho de uso; y

. Nota 4(r) — contingencias.

° Nota 27 — determinacioén del valor razonable menos los costos de venta en la enajenacion de un Grupo
de negocios.

° Nota 27- adquisicion de negocios: valor razonable de la contraprestacion transferida y el valor

razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos.

B. Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores razonables.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

Regularmente se revisan los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion. Si
se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para
medir los valores razonables, se evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de
que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las normas, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados al Comité de Auditoria del Grupo.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion, como se muestra
a continuacion:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

— Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

— Nota 5(d) — acuerdos de pagos basados en acciones; y
- Nota 5(c) — instrumentos financieros derivados.
— Nota 5(e) — adquisicidon de negocios.

e) Presentacion del estado de resultado integral-

El Grupo optd por presentar el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento
todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y
se denomina “Estado de resultado integral”.

Debido a que el Grupo es una empresa de servicios, presenta sus costos y gastos ordinarios con base en su
funcion, ya que considera que la informacién asi presentada es mas clara.

Adicionalmente, se presenta el rubro de utilidad bruta, que es el resultado de disminuir a los ingresos de
operacion, los costos totales por considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento del
desempefo econdmico y financiero del Grupo.

Asi mismo se presenta el rubro de utilidad de operacion, que es el resultado de disminuir a la utilidad bruta

los gastos de operacion por considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento del desempefio
econdmico y financiero del Grupo.
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

f) Estado de flujo de efectivo-

El Grupo presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

(4) Principales politicas contables-

Las politicas contables indicadas a continuacién se han aplicado de manera consistente en los periodos
presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Bases de consolidacién-
(i) Entidades subsidiarias-

Los estados financieros consolidados de Grupo Traxion incluyen la informacion financiera de las subsidiarias
que se mencionan en la nota 1. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que inicia el control y hasta la fecha en que éste cese.

(ii) Transacciones eliminadas en la consolidacion-

Los saldos y operaciones entre las entidades consolidadas, asi como los ingresos y gastos no realizados, se
han eliminado en la preparacion de estos estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas se
eliminan de igual manera que las utilidades no realizadas, pero solamente en la medida en que no exista
evidencia de deterioro.

(i)  Combinaciones de negocios-

Las adquisiciones de negocios se reconocen a través del método de adquisicion. La contraprestacion
transferida en una adquisicion de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma de los
valores de los activos transferidos, menos los pasivos incurridos por los anteriores propietarios de la empresa
adquirida a la fecha de adquisicion.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a valor
razonable.

Los costos relacionados con la adquisicion se reconocen en el estado de resultados conforme se incurren.
(iv)  Pérdida de control-

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos y pasivos de la
subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros componentes de patrimonio.

Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacién
en la ex subsidiaria, esta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

(b) Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a las respectivas monedas funcionales de las
entidades del Grupo al tipo de cambio vigente en las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida
cambiaria de partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado en la moneda funcional al principio
del periodo, ajustado por pagos e intereses efectivos durante el periodo y el costo amortizado en la moneda
extranjera convertida al tipo de cambio final del periodo que se reporta. Las diferencias cambiarias derivadas
de esta reconversion se reconocen en resultados como parte del costo o ingreso financiero.
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(c) Instrumentos financieros-
(i) Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros incluyendo cuentas por cobrar y por pagar, se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos activos o pasivos se emiten o se asumen,
ambos contractualmente.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emision, y de forma subsecuente se miden a costo amortizado,
con excepcion de una transaccion medida al valor razonable con cambios en resultados. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

(i) Clasificacion y medicion posterior—
Activos financieros.

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral- inversién en deuda, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion
de los activos financieros bajo esta norma se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero
es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Grupo cambia
su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia
del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta medido a valor razonable con cambios en resultados como se muestra a continuacion:

a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Una inversién en deuda debera medirse al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se
cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para negociacién, el Grupo
puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada
inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye
todos los activos financieros derivados.
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En el reconocimiento inicial, el Grupo puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

(i)  Evaluacién del modelo de negocio-

El Grupo realiza una evaluacioén del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero
a nivel de cartera, ya que este activo es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio. La
informacion considerada incluye: las politicas aplicables a la gestion de las cuentas por cobrar comerciales
(cartera), el modelo de evaluacion del rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de
la gerencia del Grupo; la gestion de los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los
activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y se considera la frecuencia, el valor y el calendario
de las ventas, etc.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el reconocimiento continuo del Grupo de
Activos.

Los activos financieros que son mantenidos o gestionados para negociacion, y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

(iv)  Evaluacion de los flujos de efectivo contractuales son solo los pagos del principal y los intereses —

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacién por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto y por otros riesgos y costos de préstamo béasicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, el Grupo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene
una condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales
de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el Grupo considera:

— hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

— términos que podrian ajustar la tasa contractual, incluyendo caracteristicas de tasa variable;

— caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

— términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de activos especificos
(por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

(v)  Medicién posterior y ganancias y pérdidas-

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados. No obstante, ver nota 25 en el caso de los
instrumentos designados como instrumentos de cobertura.

Activos financieros al
valor razonable con
cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por
deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos financieros al
costo amortizado
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(vi)  Pasivos financieros - Clasificaciéon, medicion posterior y ganancias y pérdidas-

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados.

Un pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. En tal
caso, las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El gasto por intereses y las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

(vii)  Baja en cuentas-

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

El reconocimiento de la baja de un pasivo financiero se genera cuando las obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion se reconoce en resultados.

(viii) Compensacion-

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Grupo tenga, en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(ix)  Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas -

El Grupo mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicién de riesgo en tasas de interés
proveniente de sus pasivos a largo plazo a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) mas un spread.

Asi como para cubrir la exposicion de riesgo de tipo de cambio sobre la paridad pesos/doélar, proveniente de
sus compromisos en dolares.

Los derivados implicitos son separados del contrato principal y registrados de forma separada si el contrato
principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente a valor razonable. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos

financieros derivados son medidos a valor razonable, y sus cambios se reconocen en resultados, si no fueron
designados de cobertura contable.
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El Grupo designa swaps de tasa de interés, los cuales cubren su exposicion a la tasa de interés TIIE, asi
como forwards de tipo de cambio, los cuales cubren su exposicion a la paridad peso/ddlar, como instrumentos
de cobertura para cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo asociados con transacciones pronosticadas
altamente probables que surgen de cambios en tasas de interés, y tipos de cambio por el pago de intereses
de sus pasivos financieros a una tasa variable o de otros compromisos en moneda extranjera.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, el Grupo documenta el objetivo y estrategia de gestion
de riesgos para llevar a cabo la cobertura. El Grupo también documenta la relacién econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de
la partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

Coberturas afectadas directamente por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Con el fin de evaluar si existe una relacion econémica entre las partidas cubiertas y los instrumentos de
cobertura, el Grupo asume que la tasa de interés de referencia no se altera como resultado de la reforma de
la tasa de interés de referencia.

Para una cobertura de flujos de efectivo de una transaccion prevista, el Grupo supone que la tasa de interés
de referencia no se vera alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia para
efectos de evaluar si la transaccién prevista es altamente probable y presenta una exposicion a variaciones
en los flujos de efectivo que finalmente podrian afectar los resultados. Al determinar si una transaccién
prevista previamente designada en una cobertura de flujo de efectivo discontinuada aun se espera que
ocurra, el Grupo supone que los flujos de efectivo de la tasa de interés de referencia designados como una
cobertura no se veran alterados como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Coberturas de flujos de efectivo

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de efectivo, la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en el rubro de valuacién de cobertura de flujos de efectivo. La porcion efectiva de los cambios en el
valor razonable del derivado que se reconoce en otros resultados integrales se limita al cambio acumulado
en el valor razonable de la partida cubierta, determinado sobre una base del valor presente, desde el inicio
de la cobertura. Cualquier porcioén inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce
de inmediato en resultados.

Para todas las otras transacciones pronosticadas cubiertas, el importe acumulado en la valuacion de
cobertura de flujos de efectivo y el costo de cobertura es reclasificado a resultados en el mismo periodo o
periodos durante los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectaran el resultado.

Una relacion de cobertura debe descontinuarse prospectivamente cuando deja de cumplir con los criterios
para reconocer una relacion de cobertura, esto incluye cuando el instrumento de cobertura se vende, expira,
se rescinde o se ejerce, asi como después de que se ha considerado o llevado a cabo cualquier reequilibrio
en la relaciéon de cobertura y la relacién de cobertura resulta ser no efectiva o0 no cumple con el objetivo de
la administracion de riesgo del Grupo.

Cuando se discontinua la contabilidad de coberturas para las coberturas de flujos de efectivo, el importe que
se ha acumulado en la valuacion de cobertura de flujos de efectivo y el costo de cobertura permanece en el
capital contable hasta que se reclasifica a resultados en el mismo periodo o periodos en los que los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos afectan el resultado.

Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, los importes que se han acumulado
en lareserva de cobertura y el costo de la reserva de cobertura se reclasificaran inmediatamente al resultado.
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(d) Equipo de transporte y maquinaria, neto-
(i Reconocimiento y valuacion-

En su reconocimiento inicial, el equipo de transporte y maquinaria se reconocen al costo. El costo incluye
los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

En su valuacion posterior, las partidas de equipo de transporte y maquinaria se reconocen a su costo menos
depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro.

Cuando las partes de una partida de equipo de transporte y maquinaria tienen diferentes vidas Uutiles, se
registran como componentes separados (componentes mayores).

Las ganancias y pérdidas por la venta de una partida de equipo de transporte y maquinaria se determinan
comparando los recursos provenientes de la venta contra el valor en libros de equipo de transporte y
magquinaria, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

(i) Costos subsecuentes-

El costo de reemplazo de una partida de equipo de transporte y maquinaria se reconoce en el valor en libros
si es probable que los beneficios econdémicos futuros, comprendidos en dicha parte, fluiran para el Grupo y
su costo se puede determinar de manera confiable y/o incrementan la vida Gtil del bien. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja contra resultados. Los costos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en resultados conforme se incurren.

(i) Depreciacion-

El equipo de transporte y maquinaria son depreciados desde la fecha en que estan disponibles para su uso
0, en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en que el activo ha sido completado y
esta listo para su uso.

La depreciacion se calcula sobre el monto susceptible de depreciacién, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que substituya al costo, menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en resultados usando el método de unidades producidas (Kildmetros recorridos)
para ciertos tractocamiones y para el resto de las propiedades y equipo se usa el método de linea recta de
acuerdo con la vida util estimada de cada componente toda vez que esto refleja de mejor manera el patrén
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros comprendidos en el activo.

Las tasas anuales de depreciacion de los principales grupos de activos se mencionan a continuacion:

o tractocamiones y equipo de transporte de personas 5% a 20%
o plataformas y cajas (para tractocamiones) 5% y 15%
° equipo de transporte 20% a 25%
o magquinaria y equipo 10% a 25%
o equipo de computo 20%- 30%
o equipo telefénico 10% y 25%
) equipo de almacenaje 10%

o mobiliario y equipo de oficina 10%

) equipo rastreo 10% a 50%
o equipo de seguridad 10%
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Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo util de la mejora o el término del contrato,
el que sea menor.

La Administracion del Grupo realiza analisis econémicos-financieros para determinar el valor residual que le
corresponde a sus tractocamiones, y ha determinado que el valor residual se encuentra en un rango que va
del 30% al 55% sobre el costo de adquisicion de la mayoria de estos, dependiendo del uso de los activos y
del valor de disposicion (venta) histérico reportado.

El equipo de transporte utilizado en la prestacidon de servicios de transporte de personas tiene un valor
residual del 10%.

La Administracion revisa al cierre de cada afio: el método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales,
y cuando es aplicable, estos valores se ajustan.

(e) Activos intangibles-

Los activos intangibles con vida util definida se integran principalmente por relaciones de clientes reconocidas
en una combinacién de negocios, a su valor razonable a la fecha de dicha combinacién, y se amortizan en
linea recta durante la vida util estimada de 10,15 y 24 afos, la cual fue determinada con base en los hechos
histéricos de la permanencia que tienen los clientes con el Grupo. Asi como licencias y software que se
registran a su costo de adquisicién o desarrollo y se amortizan en linea recta, durante su vida util estimada
que va de 3 a 5 afios y no debe exceder el periodo de la licencia.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida estan representados, principalmente por marcas adquiridas en
una combinacién de negocios, reconocidas a su valor de razonable a la fecha de la combinacién, menos
pérdidas por deterioro acumuladas.

(f) Crédito mercantil-

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida en una combinacién
de negocios, sobre el neto de los montos de activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha
de adquisicion.

(9) Inventario y costo de venta-

Los inventarios se valuan a su costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los inventarios estan
representados principalmente por combustibles, lubricantes y refacciones. EIl costo de los inventarios se
determina por el método de costos de adquisicion.

Para la asignacién del costo unitario de los inventarios se utiliza la formula de costos promedios.

El Grupo registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor de sus inventarios
por obsolescencia, lento movimiento y otras causas que indiquen que el aprovechamiento o realizacion de
los articulos que forman parte del inventario resultara inferior al valor registrado.

(h) Deterioro-

(i) Activos financieros no derivados -

El Grupo reconoce estimaciones para pérdidas crediticias esperadas por:

— los activos financieros medidos al costo amortizado;

— las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral; y
— activos del contrato.
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El Grupo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias
esperadas de doce meses:

— instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

— otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir. el riesgo de
que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Grupo considera la informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye
informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica del Grupo y una
evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales sin un componente de financiacion significativo, la entidad
puede escoger como su politica contable aplicar el modelo general para medir la correccién de valor o
siempre medir la correccion de valor por un importe igual a la perdida crediticia esperada durante el tiempo
de vida. El Grupo ha escogido la ultima politica.

El Grupo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

— no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Grupo, sin recurso
por parte del Grupo a acciones como la ejecucidn de la garantia (si existe alguna); o

— el activo financiero tiene una mora de 60, 90 o 120 dias dependiendo de la cartera y el analisis sobre
estado absorbente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
maximo durante el que el Grupo esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas crediticias.
Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo
que el Grupo espera recibir).

Conforme a la metodologia de pérdida esperada seleccionada, las provisiones se calculan de acuerdo con
lo siguiente:

La probabilidad de incumplimiento (PD) y la severidad de la pérdida (LGD) son el resultado de la aplicacion
del modelo estadistico bajo el método simplificado para la medicion del deterioro de cuentas por cobrar
durante el periodo de vida del instrumento (factura o cuenta por cobrar). Como resultado se obtiene la tasa
de pérdida (PD*LGD), la cual debe utilizarse para el calculo de reservas aplicables para los eventos a partir
del 10. de enero de 2018.
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Esta evaluacion cuantitativa sera continlia y en caso de ser aplicable se realizaran ajustes a la tasa de pérdida
esperada (deterioro) de manera semestral.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion
financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene expectativas razonables
de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién de este. El Grupo hace una evaluacién
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una expectativa razonable de
recuperaciéon. El Grupo no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con
los procedimientos del Grupo para la recuperacion de los importes adeudados.

(i) Activos no financieros —

El valor en libros de los activos no financieros, distintos a inventarios, debe estar sujeto a analisis de indicios
de deterioro elaborados por lo menos una vez al afio durante el tercer trimestre del ejercicio en curso y/o
cuando existan cambios en circunstancias internas y/o externas que afecten el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo. Cuando se identifiquen indicios, se realizara (en los casos aplicables) un
estudio de deterioro, para estimar el valor de recuperacion del activo.

El valor de recuperacion de un activo o unidad generadora de efectivo es el que resulte mayor entre su valor
en uso y su valor razonable menos costos de venta.

Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actual del valor del dinero
atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos al activo.

Para efectos de las pruebas de deterioro, los activos que no se pueden probar individualmente se integran
en grupos mas pequenos de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo y que son en su
mayoria independientes de las entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad
generadora de efectivo”).

Para efectos de las pruebas de deterioro del crédito mercantil, éste se distribuye al grupo de las unidades
generadoras de efectivo que se espera se beneficien por las sinergias de la combinacion de negocios que lo
origind. Tal distribucién esta sujeta a una prueba de tope de segmento operativo y refleja el nivel mas bajo al
cual el crédito mercantil se monitorea para efectos de informes internos.

Los activos corporativos no generan entradas de efectivo por separado. Si hay alguna indicacién de que un
activo corporativo pudiera estar deteriorado, entonces se determina el valor de recuperacién de la unidad
generadora de efectivo a la cual pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
es superior a su valor de recuperacion. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.
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(i) Beneficios a empleados-
(i) Planes de beneficios definidos-

Las obligaciones del Grupo respecto al plan de beneficios definidos se calculan estimando el monto del
beneficio futuro devengado por los empleados a cambio de sus servicios en los periodos en curso y pasados;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

La tasa de descuento es el rendimiento a la fecha de reporte de los bonos gubernamentales que tienen
fechas de vencimiento aproximadas a los vencimientos de las obligaciones del Grupo y que estan
denominados en la misma moneda en la cual se espera que se paguen los beneficios. El calculo se realiza
anualmente por un actuario calificado tercero utilizando el método de crédito unitario proyectado.

El Grupo reconoce las ganancias y pérdidas actuariales derivadas de los planes de beneficios definidos en
la cuenta de utilidad integral, en el periodo en que ocurren.

(i) Beneficios por terminacién-

Los beneficios por terminaciéon se reconocen como un gasto en la primera de las siguientes fechas: (a)
cuando el Grupo ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios; y (b) el momento en que el Grupo reconozca
los costos por una reestructuracion que quede dentro de los alcances de la NIC 37 e involucre el pago de los
beneficios por terminacion.

(i) Beneficios de los empleados a corto plazo-

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se valuan sobre una base sin descuento y se
cargan a resultados conforme se prestan los servicios respectivos.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar bajo los planes de bonos en efectivo a corto plazo
o reparto de utilidades, si el Grupo tiene una obligacién legal o asumida de pagar dichos montos como
resultado de servicios anteriores prestados por el empleado, y la obligacion se puede estimar de manera
confiable.

Participacion de los trabajadores en la utilidad (“PTU”)-

La PTU causada en el aio se determina de conformidad con las disposiciones fiscales vigentes. Conforme
la legislacion fiscal vigente, las empresas estan obligadas a compartir el 10% de sus utilidades gravables a
sus empleados y se registra como un gasto general.

() Pasivos acumulados-

El Grupo reconoce, sus pasivos acumulados, por aquellas obligaciones presentes las cuales surgen como
consecuencia de eventos pasados, por las cuales, el Grupo espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos en el corto plazo.

(k)  Capital contable-

El capital social se compone de acciones serie A clase | ordinarias y nominativas, sin valor nominal

expresado, incluyendo las acciones en tesoreria. Las otras cuentas de capital representan los montos
correspondientes al pago basado en acciones erogado durante el periodo.
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)

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su moneda funcional a la
moneda de informe.

(m)

Resultado por conversién en moneda extranjera-

Ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconoceran cuando se satisfaga una obligacién de desempefio
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos al cliente, por lo tanto, las obligaciones de
desempeno podran ser satisfechas a lo largo del tiempo y el reconocimiento de su ingreso se hara también
a lo largo del tiempo mediante el uso de métodos para medir el progreso hacia la satisfaccion completa de la
obligaciéon de desempefio y se pueda medir este de manera razonable.

Si la obligacién de desempefio no se satisface a lo largo del tiempo, entonces se hara en un momento
determinado. Por lo que la Administracién determinara el momento concreto en que un cliente obtiene el
control de un activo comprometido y por lo tanto se satisface una obligacion de desempefio. Se deberan
considerar los indicadores de la transferencia de control de los bienes y/o servicios.

Los anticipos de clientes corresponden principalmente a depdsitos realizados por clientes para la prestacion
de servicios y por ende una obligaciéon a futuro, el saldo inicial de la cuenta de anticipos de clientes se
reconoce como ingreso en su totalidad durante el presente periodo.

Politica de
Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de las reconocimiento de
Tipo de servicio obligaciones ingresos

Ingresos por fletes

Consiste en la prestacion de servicios de transporte
terrestre de carga nacionales e internacionales y
servicios relacionados a favor del cliente, tales como
maniobras de carga y descarga, almacenaje y cualquier
otro que sea previamente solicitado por el cliente.
Las facturas se emiten conforme se prestan los servicios
y son pagaderas en un plazo de 30 a 120 dias

Los ingresos por servicios
se reconocen a lo largo del
tiempo, ya que el cliente
simultdneamente recibe y
consume los beneficios
conforme el Grupo presta el
servicio.

Servicios de
logistica

Consiste en la prestacion de servicios de almacenaje,
recoleccion, preparacion y carga de mercancia
para embarques, distribucién, logistica inversa, control
de inventarios, distribucion de mensajeria y paqueteria
de personas fisicas y morales a nivel nacional e
internacional, asi como la compra- venta y distribucion
de insumos médicos. .
Las facturas son emitidas mensualmente y pagaderas
usualmente en un plazo de 120 dias.

Los ingresos por servicios
se reconocen, conforme se
prestan.

Transporte de
personal

Se refieren a la prestacion de servicios de transporte
escolar, de personal y transportacion turistica.
Las facturas de servicio se emiten mensualmente y son
pagaderos usualmente en un plazo de 30 a 90 dias

Los ingresos por servicios
de transporte se reconocen
conforme estos se prestan

(n)

Ingresos y costos financieros-

Los ingresos financieros representan ingresos por intereses sobre inversiones y de depésitos bancarios de
alta liquidez y ganancias cambiarias. Los ingresos por intereses se reconocen en resultados conforme se

devengan.
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Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre deuda, asi como los correspondientes a
arrendamientos conforme a la IFRS 16, pérdidas cambiarias, efecto de valuacion de instrumentos financieros,
el costo financiero del plan de beneficios definidos y la amortizacién de los costos de financiamiento.

(o) Impuesto a la utilidad-

El impuesto a la utilidad causado y el impuesto a la utilidad diferido se reconocen en resultados excepto por
partidas reconocidas directamente en la cuenta de utilidad integral o partidas adquiridas en una adquisicion
de negocios.

El impuesto a la utilidad a cargo del ejercicio se determina de acuerdo con los requerimientos legales y
fiscales, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
reporte, y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a afios anteriores. Estos requerimientos fiscales
requieren calcular el resultado fiscal considerando los ingresos cobrados y deducciones pagadas en el
ejercicio.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara
los valores contables y fiscales de los activos y pasivos del Grupo y se reconocen impuestos a la utilidad
diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores.

No se reconocen impuestos a la utilidad diferidos por el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una
transaccion que no afecte al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias
y asociadas en la medida en que el Grupo pueda controlar la fecha de reversion y es probable que no se
revertiran en un futuro previsible.

Los impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las
diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos
se compensan si existe un derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales
causados, y corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma
entidad fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se materializan simultaneamente.

Se reconoce un activo diferido por diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
en el futuro se disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos diferidos
se revisan a la fecha de reporte y se reducen en la medida en que la realizacion del correspondiente beneficio
fiscal ya no sea probable.

(p) Pagos anticipados-

Incluyen principalmente seguros, fianzas y rentas pagadas por anticipado que se reciben con posterioridad
a la fecha del estado de situacién financiera y durante el transcurso normal de las operaciones. Cuando los
plazos de las adquisiciones (principalmente de activos fijos) y servicios son mayores a doce meses, el importe
que excede de dicho plazo se presenta en el activo no circulante en el estado de situacion financiera.

(q) Incentivos gubernamentales-

Derivado de la actividad preponderante del Grupo, cuenta con incentivos gubernamentales tales como:
estimulos por peajes y estimulos por combustibles. Dichos estimulos son transferidos al Grupo via
acreditamiento a los Impuestos Sobre la Renta (ISR) causados. Por su sustancia econdémica, estos
incentivos se consideran subvenciones relacionadas con ingresos, ya que compensan gastos operativos
especificos (peajes y combustibles). En consecuencia, el Grupo reconoce estos estimulos como una
disminucién de los costos totales, en el mismo periodo en que se devengan los gastos que dichos estimulos
estan disefiados para compensar.
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(r)  Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(s) Plan de acciones-

El Grupo ha concedido beneficios liquidables mediante pagos basados en acciones a personal ejecutivo
clave de la Administracion, sujetos a ciertas condiciones de desempefio. El valor razonable de los pagos
basados en acciones a la fecha de concesion se reconoce como un gasto dentro del concepto de costo
laboral, con la correspondiente aplicacion en el capital contable, en el periodo de adquisicion de derechos (3
afos). La fecha de concesion es la fecha en que Traxion y el empleado realizan el acuerdo del pago basado
en acciones y establecen los términos y condiciones del acuerdo. Las caracteristicas de este plan se
mencionan en la nota 21(d).

1 Utilidad basica por accion-

El Grupo presenta informacioén sobre la utilidad basica correspondiente a sus acciones ordinarias. La utilidad
basica por acciéon (“UPA”) se calcula dividiendo la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas poseedores
de acciones ordinarias del Grupo entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon
durante el periodo, ajustado por las acciones propias que se poseen.

(u) Informacién por segmentos-

Un segmento operativo es un componente del Grupo que se dedica a actividades de negocios por las cuales
puede obtener ingresos e incurrir en gastos, lo que incluye ingresos y gastos relativos a transacciones con
cualquiera de los otros componentes del Grupo. Las transacciones entre segmentos se determinan sobre la
base de precios equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

(v)  Arrendamientos-

Al inicio de un contrato la entidad evaluara si un contrato es, o contiene un arrendamiento, el cual sera
considerado como tal, si se transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a controlar el
uso de un activo identificado, el Grupo usa la definiciéon de arrendamiento incluida en la NIIF 16.

i Como arrendatario
i.1)  Medicién inicial

La medicion inicial del activo por derecho de uso estara determinada por la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacioén de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar
el activo subyacente o el lugar en el que esta ubicado, menos los incentivos de arrendamiento recibidos, en
caso de ser aplicable conforme a lo establecido en el contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo el cual
corresponde al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha y se
descontaran utilizando una tasa de interés implicita en el arrendamiento, en caso de no poder determinarse
facilmente se utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.
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La tasa de interés incremental se define como la tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por
pedir prestado por un plazo similar, y con una seguridad semejante, los fondos necesarios para obtener un
activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido. El Grupo determina
su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de intereses de diversas fuentes y realiza ciertos ajustes
para reflejar los plazos de arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Entre los pagos por arrendamientos que deberan ser considerados estan los pagos fijos menos cualquier
incentivo, los importes que se esperan pagar como garantia del valor residual y los pagos por arrendamientos
variables.

i.2)  Mediciones posteriores

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira su activo por derecho de uso aplicando el modelo
del costo, menos la depreciacion usando el método en linea recta, a menos que el arrendamiento transfiera
la propiedad del activo subyacente al Grupo al final del plazo. En este caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que la de
propiedades y equipos (de acuerdo con la NIC 16) y las pérdidas acumuladas por deterioro (de acuerdo con
la NIC 36), si las hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

La medicion posterior del pasivo por arrendamiento deberd incluir el interés determinado menos los pagos
por arrendamientos realizados.

i.3)  Modificaciones al contrato
Un cambio en el alcance de un arrendamiento, o la contraprestacion de un arrendamiento, que no fue parte
de los términos y condiciones originales (por ejemplo, afiadir o terminar el derecho a usar uno o mas activos

subyacentes, o ampliar o acortar la duracién contractual del arrendamiento).

Un arrendatario medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento
modificados usando una tasa de descuento modificada y también en los casos en que:

(@) se produce un cambio en el plazo del arrendamiento, o
(b)  se produce un cambio en la evaluacion de una opcién para comprar el activo

El ajuste se realizara contra el activo por derecho de uso.

i.4)  Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

El Grupo ha escogido no reconocer activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento por los
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo. El Grupo reconoce los pagos por
estos arrendamientos como gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

(w) Activos no circulantes disponibles para la venta-

El Grupo clasifica un activo no corriente, o un grupo enajenado que comprende activos y pasivos, como
disponibles para la venta cuando es altamente probable que su recuperacién se realice principalmente a
través de una transacciéon de venta en lugar de mediante su uso continuo. Para que proceda esta
clasificacién, el activo debe estar disponible para su venta inmediata en su condicién actual y la transaccion

debe estar prevista para completarse dentro de los préximos doce meses.

Los activos no corrientes y los grupos enajenados clasificados como disponibles para la venta se miden al
menor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.
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Cualquier pérdida por deterioro derivada de esta medicidon se reconoce en el estado de resultados del
periodo.
(x) Nuevos pronunciamientos normativos y pronunciamientos normativos no adoptados-
Nuevos pronunciamientos-
Fecha efectiva 1 enero de 2025:

— Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera/ Impacto de que una moneda
no sea intercambiable (Modificaciones a la NIIF 21)

Al 31 de diciembre de 2025, los nuevos requerimientos no tienen impacto significativo en los estados
financieros del Grupo.

Pronunciamientos normativos no adoptados-

Fecha efectiva 1 enero de 2026:

— Clasificacion y medicion de instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7)
Fecha efectiva 1 enero de 2027:

La NIIF 18 es de aplicacion obligatoria a partir de esta fecha y cambiara la forma en que se presenta el estado
de resultados integrales y revelara informacién adicional en las notas a los estados financieros, esto incluye
la revelacion de medidas de rendimiento de la gestion que podrian formar parte de los estados financieros.
La Compainia esta en proceso de evaluar los posibles impactos derivados de la NIIF 18.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no ha adoptado estas normas anticipadamente y el efecto de su
adopcion no ha sido cuantificado.

(5) Determinacién de valores razonables-

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participante del mercado en la fecha de la medicién del mercado principal o,
en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que el Grupo tiene acceso a esa fecha el valor razonable de
un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la determinacién del valor razonable de los
activos y pasivos tanto financieros como no financieros.

Cuando existe uno disponible el Grupo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio cotizado
en el mercado activo para ese instrumento, Un mercado se considera “activo” si las transacciones de los
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de precios
sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo usa técnicas de valoracion que maximizan el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La
técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado consideran al
fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el Grupo
mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un
precio vendedor.
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a) Inversiones disponibles a la vista-

El valor razonable de las inversiones disponibles a la vista con vencimientos originales de tres meses o
menos desde la fecha de adquisiciéon es similar al costo histérico derivado ya que estan sujetas a riesgos
insignificantes de cambios en su valor razonable y son utilizados conforme al modelo de negocios que el
Grupo usa para la gestién de sus compromisos a corto plazo.

b) Pasivos financieros no derivados-

El valor razonable de los pasivos financieros no derivados se calcula con base en el valor presente de los
flujos futuros de efectivo del principal e intereses, descontados con una tasa de interés de mercado.

c) Instrumentos financieros derivados-

En el caso de los instrumentos financieros derivados se miden a su valor razonable con metodologias e
insumos de valuacién aceptados en el ambito financiero. El Grupo cuenta especificamente con swaps de
tasa de interés, para los cuales el valor razonable se calcula como el valor presente de los flujos de efectivo
netos futuros estimados. Las estimaciones de los flujos de efectivo de tasa flotante futuros de la tasa variable
se basan en tasas swaps cotizadas, precios futuros o tasas deudoras interbancarias. Los flujos de efectivo
son descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes similares y que refleja la tasa
interbancaria de referencia correspondiente usada por los participantes del mercado. La estimacion del valor
razonable esta sujeta a un ajuste por riesgo de crédito que refleja el riesgo de crédito del Grupo o de la
contraparte, segun corresponda.

d) Pagos basados en acciones-

En las transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en instrumentos de patrimonio el valor
razonable se determina a la fecha de concesion, que es la fecha en la cual la entidad confiere a la contraparte
el derecho a recibir acciones de la misma, sujeto al cumplimiento, en su caso, de determinadas obligaciones
de desempefio de la concesion.

e) Activos adquiridos en combinacién de negocios-

El valor razonable del activo intangible por relacién con clientes se determiné a través del método “multi-
period excess earnings” que consiste en exigir un retorno a cada uno de los activos tangibles e intangibles

que contribuyen a la generacion del ingreso por parte del activo intangible sujeto a la valuacién.

Para la estimacion del valor razonable de la marca, se utilizé la metodologia de “relief from royalty”, que
considera regalias de mercado comparables a la operacion de negocios adquiridos.

Para las propiedades y equipo el valor razonable se determina con base en cotizaciones considerando el
precio al que seria comprado el activo.

Para los grupos de activos adquiridos con el propdsito de venderlos el valor razonable se determina con base
en las cotizaciones y precios de venta establecidos entre las partes.

(6) Administracion de riesgos financieros-
El Grupo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:
— Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
— Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacion sobre la exposicién del Grupo a cada uno de los riesgos anteriormente
mencionados, los objetivos, politicas y procesos del Grupo para la medicion y Administracion de riesgos, asi
como la Administracion de capital. En diversas secciones de estos estados financieros consolidados se
incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de riesgos-

La Administracion tiene la responsabilidad general del establecimiento y supervision del marco de
administracion de riesgos y es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de
riesgos, reportando sus actividades al Comité de auditoria y al Consejo de Administracién en forma periodica.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen para identificar y analizar los riesgos que se
enfrentan, establecer los limites y controles apropiados y para monitorear que se cumplan. Estas politicas se
revisan periddicamente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades del
Grupo.

El marco de administracién de riesgo aplicado y los riesgos identificados a los que el Grupo se encuentra
expuesto a la fecha de preparacion de estos estados financieros consolidados auditados es el mismo que se
aplicé en la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo por los anos terminados al 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar y los instrumentos de inversién con los que cuenta el Grupo.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar-

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. No obstante, la Administracién también considera la demografia de la base de clientes del
Grupo, que incluye el riesgo de incumplimiento de la industria en que operan los clientes, ya que estos
factores pueden influir en el riesgo de crédito. Los ingresos del Grupo se atribuyen a operaciones de venta
con diferentes clientes. A la fecha de estos estados financieros consolidados no existe una concentracion
importante de ventas y cuentas por cobrar en un solo cliente.

La Administracion ha implementado una politica crediticia bajo la cual cada cliente es analizado
individualmente. La revisién del Grupo incluye valoraciones externas, cuando éstas son disponibles; y en
algunos casos, referencias bancarias.

Al monitorear el riesgo de crédito de clientes, éstos son agrupados de acuerdo con sus caracteristicas
crediticias, que incluyen localidad geografica, industria, antigiiedad, etc.

Pérdidas por deterioro-

En la hoja siguiente, se incluye la clasificacion de las cuentas por cobrar a clientes segun la antigiedad a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera.
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2025 2024
Bruto Deterioro Bruto Deterioro
Al corriente $ 3,957,569 (9,448) 2,920,745 (15,487)
Vencido 0 a 90 dias 1,642,245 (3,921) 1,898,443 (10,066)
Vencido de 91 a 120 dias 79,086 (189) 16,541 (88)
Vencido a mas de 121 dias 1,506,532 (297,743) 583,135 (125,592)

$ 7,185,432 (311,301) 5,418,864 (151,233)

El Grupo determiné sus provisiones considerando los criterios de nivel de riesgo asignados para cada
empresa o grupo de empresas y aplicando la tasa de pérdida que le corresponde, la cual se distribuye en
rangos de 0.000280% al 5.3624% para cuentas por cobrar al corriente y 100% para cuentas por cobrar
irrecuperables.

El movimiento en el deterioro para saldos de cobro dudoso se muestra en la tabla siguiente.

a) Cuentas por cobrar:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio $ 151,233 125,947
Incremento 166,676 63,882
Aplicaciones (6,608) (38,596)
Saldo al final del ejercicio $ 311,301 151,233
b) Otras cuentas por cobrar:
2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio $ 9,366 8,766
Incremento - 600
Aplicaciones - -
Saldo al final del ejercicio $ 9,366 9,366
Inversiones-

El Grupo limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo Unicamente en valores liquidos en instituciones
financieras sélidas por lo que no anticipa que alguna contraparte incumpla sus obligaciones. El Grupo invierte
principalmente en Sociedades de inversion, las cuales pueden tener como parte de su portafolio instrumentos
de deuda y de renta variable (mercado accionario).

Derivados-

El Grupo tiene como politica contratar instrumentos financieros derivados Unicamente para cubrir la
exposicion de riesgos. Actualmente se mantienen instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de
tasa de interés del crédito principal del Grupo., asi como una cobertura de tipo de cambio, para cubrir los
riesgos de un contrato de arrendamiento celebrado en moneda extranjera, por una de sus subsidiarias, dichos
instrumentos han sido formalmente reconocidos como de cobertura desde el inicio de su contratacién. Las
mediciones subsecuentes son valorizadas a su valor razonable, y sus cambios se reconocen en otros
resultados integrales. Los instrumentos financieros derivados estan contratados con contrapartes que estan
calificadas baa2 segun la calificadora Moody’s., conforme a su escala de evaluacion internacional. La
maxima exposicion al riesgo de crédito por instrumentos financieros derivados asciende a $1,008.
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Al 31 de diciembre de 2025, la maxima exposicién al riesgo de crédito por instrumentos financieros derivados
asciende a la valuacion de los swaps de cobertura, que representan un activo para el Grupo por $1,008, con
un nocional vigente de $300,000. En marzo de 2024 el contrato de los instrumentos tipo forward llegd a su
vencimiento.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque para administrar la liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible,
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento.

El Grupo utiliza un control presupuestal con base en los centros de costos y actividades, lo cual le ayuda a
monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y a optimizar el rendimiento en efectivo de sus inversiones.
Normalmente, el Grupo se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir los gastos de
operacion previstos para un periodo de 15 a 30 dias lo cual incluye el pago de sus obligaciones financieras;
lo anterior excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no son razonablemente predecibles,
como son los desastres naturales.

A continuacion, se muestran los importes brutos sin descontar de los vencimientos de los pasivos financieros,
incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion,
anticipos de clientes e impuestos a la utilidad:

Valor en Saldo total 3 afos en
2025 libros flujos 0-12 meses 1 a2 afhos adelante
Deuda $ 11,345,795 13,921,376 2,408,998 2,861,646 8,650,732
Deuda bursatil 2,620,000 3,083,407 356,413 2,726,994 -
Obligaciones por
arrendamientos 2,053,652 2,292,279 836,141 581,071 875,067
Proveedores y pasivos
acumulados 4,668,184 4,668,184 4,668,184 - -
Participacion de los
trabajadores en la utilidad 123,891 123,891 123,891 - -
Acreedores 1,023,743 1,023,743 1,023,743 - -
21,835,265 25,112,880 9,417,370 6,169,711 9,525,799
2024 Ve}lor en Saldq total ) 3 afos en
libros flujos 0-12 meses 1 a2 afos adelante
Deuda 9,843,288 12,693,558 2,549,792 3,173,080 6,970,686
Deuda bursatil 2,600,000 3,291,397 337,408 226,994 2,726,995
Obligaciones por
arrendamientos 1,182,625 1,343,658 549,568 378,500 415,590
Proveedores y pasivos
acumulados 2,828,979 2,828,979 2,828,979 - -
Participacion de los
trabajadores en la utilidad 102,656 102,656 102,656 - -
Acreedores 1,032,650 1,032,650 1,032,650 - -
17,590,198 21,292,898 7,401,053 3,778,574 10,113,271
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Riesgo de mercado-

Es el riesgo generado por los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio y tasas de
interés, y que puede afectar los ingresos del Grupo. El objetivo de la Administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la vez que se
optimizan los rendimientos.

El Grupo usa derivados para administrar los riesgos de mercado. Todas las transacciones se valorizan segun
las guias establecidas por el Comité de Administracion de Riesgos. Por lo general, el Grupo busca aplicar la
contabilidad de cobertura a fin de mitigar la volatilidad en resultados.

Administracién de la reforma de la tasa de interés de referencia y los riesgos asociados-
Vision general.

Una reforma fundamental de la tasa de interés de referencia mas significativa esta en proceso a nivel global,
incluyendo el reemplazo de algunas tasas interbancarias (las TIIE) con tasas alternativas casi libres de riesgo
(a lo que se denomina la Reforma de TIIE). El Grupo tiene exposiciones a las TIIE en sus instrumentos
financieros que seran reemplazadas o reformadas como parte de estas iniciativas a nivel de todo el mercado.
Existe incertidumbre acerca de la oportunidad y los métodos de transicion en algunas jurisdicciones en las
que opera el Grupo. El Grupo anticipa que la reforma de TIIE tendra efectos en su administracién de riesgos
y contabilidad de coberturas.

En el contexto internacional de transicion a nuevas tasas de referencia, el Banco de México empezod la
publicacién de la TIIE de Fondeo a un dia habil interbancario el 16 de enero de 2020.

Los principales avances durante 2023 referentes a la adopcion de la TIIE de Fondeo se han llevado a cabo
en el marco del Grupo de Trabajo de Tasas de Referencia Alternativas (GTTR) en los siguientes temas.

. Mercado de derivados
. Mercado de deuda
. Mercado de productos bancarios.

Siguiendo los pasos realizados en otros paises, se inici6 el analisis para el cese de la TIIE a plazos mayores
a un dia habil bancario para que los participantes del mercado puedan tomar sus previsiones ante este
evento. En este sentido, se han implementado medidas para facilitar la transicién hacia la TIIE de Fondeo y
evaluar la viabilidad de una tasa forward looking (Term TIIE).

Para poder decidir cémo y en qué momento adoptar las nuevas tasas que sustituyen a las de las TIIE a plazo,
es preciso tomar en cuenta la representatividad que estas tasas tienen en los distintos mercados, por lo que
es importante destacar que el plazo de 28 dias de la TIIE es por mucho el mas utilizado, por lo anterior y con
el objetivo de suavizar la transicion, las tasas que sustituyen a los plazos de 91 y 182 dias podrian ser las
primeras en utilizarse.

Durante 2024 en referencia a la adopcion de la TIIE de Fondeo se han llevado a cabo las siguientes acciones
en el marco del GTTR en los siguientes temas:

. Implementacion de ajustes regulatorios para la conversién de swaps en las camaras de derivados,
restringiendo el uso de basis swaps al intercambio entre TIIE de Fondeo y TIIE 28.

. Expansion del mercado de deuda ligada a la TIIE de Fondeo, representando cerca del 35% de las
emisiones de deuda no gubernamental desde marzo de 2022.
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o Desarrollo del mercado de derivados, con operacion de contratos de futuros y OIS referenciados a la
TIE de Fondeo, aunque con un volumen aun limitado.

o Evaluacion de la experiencia internacional en tasas forward looking como Term SONIA, Term SOFR y
Term CORRA, identificando oportunidades y desafios para una posible Term TIIE en México.

A pesar de estos avances, el Banco de México ha determinado que aun no existen las condiciones necesarias
para la publicacion de una Term TIIE robusta. Sin embargo, cuando el mercado de derivados opere de
manera mas activa, podria considerarse su publicacién con un uso acotado a créditos corporativos y
comerciales, asi como a la cobertura de riesgo de tasas de estos mismos productos.

Finalmente, el Banco de México ha reiterado su exhorto a todos los participantes del mercado para realizar
las modificaciones necesarias con el fin de dejar de usar la TIIE 28 en nuevos contratos antes del 1 de enero
de 2025, promoviendo el uso de tasas de referencia autorizadas en operaciones derivadas, pasivas y activas.

A continuacion, se presenta la exposicién al 31 de diciembre de 2025, del Grupo a estos cambios:

Tipo de instrumento financiero (no

Tasa de referencia derivados) Valor nominal
TIE28 Crédito sindicado $ 4,500,000
TIE28 Créditos simples 6,060,749
TIE28 Créditos Cebures de corto plazo 120,000
TIIE28 Créditos revolventes 94,000

Tasa de referencia Tipo de instrumento financiero derivado Valor nocional
TIIE28 SWAPs 300,000

Riesgos en el precio del diésel-

Efectivo al 10. de enero 2017, el Gobierno Mexicano anuncié la liberacion del precio del diésel (y gasolina).
Dicha liberacion ha generado variaciones que se han reconocido en el costo del diésel durante los 12 meses
terminados el 31 de diciembre del 2025 y 2024.

El precio publico promedio acumulado del diésel en el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre
de 2025 fue de $25.36 pesos por litro. El Grupo realiza un andlisis de sensibilidad basado en los cambios
que podria sufrir el precio del diésel bajo 2 escenarios (+/- cinco puntos porcentuales al precio del diésel).

El resultado del analisis indica que un aumento en el precio respecto al del 31 de diciembre de 2025 podria
disminuir las ganancias o aumentar las pérdidas del periodo, respectivamente por $204,560 (impacto neto
considerando estimulo de IEPS).

La disminucion en el precio del diésel al cierre del periodo habria tenido el mismo efecto, en la cantidad que
se muestra, pero en sentido opuesto sobre las ganancias o pérdidas del periodo.

Adicional a éste, un cambio en el factor de acreditamiento del estimulo IEPS, podria generar un impacto
directo en el costo del combustible y en la rentabilidad del Grupo.

El precio del combustible podria fluctuar debido a cambios en la produccién de diésel por paises petroleros,
fuerzas del mercado, aumento de tensiones internacionales o eventos geopoliticos imprevistos.
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Otro riesgo de precio de mercado-

Las inversiones importantes dentro de la cartera se administran individualmente y todas las decisiones de
compra, y venta son aprobadas por la Administracién. El Grupo unicamente invierte en fondos liquidos con
altas calificaciones crediticias.

Riesgo cambiario-

Exposicion a los riesgos cambiarios -

El Grupo esta expuesto al riesgo de moneda extranjera en sus transacciones en la medida en que exista una
asimetria entre las monedas en que estan denominadas las ventas, compras y cuentas por cobrar y cuentas
por pagar.

A continuacién, se presenta la exposicion del Grupo a los riesgos cambiarios, derivados de sus operaciones
en moneda extranjera con montos en miles de délares americanos:

2025 2024
Activos netos $ 74,163 50,744
Pasivos netos (21,570) (12,840)
Posicion activa, neta $ 52,593 37,904

Los siguientes tipos de cambio al cierre y tipo de cambio promedio han sido aplicados en la preparacion de
estos estados financieros consolidados auditados:

Promedio
2025 2024
Ddlar americano $ 19.21 18.31
Cierre de diciembre
2025 2024
Ddlar americano $ 17.95 20.51

Analisis de sensibilidad-

Un fortalecimiento del ddélar americano frente al peso mexicano hubiera incrementado el capital y los
resultados del periodo en los montos que se muestran mas adelante. Este analisis se basa en las variaciones
del tipo de cambio de divisas que el Grupo considera seran razonablemente posibles al cierre del periodo de
los estados financieros consolidados.

El analisis supone que todas las demas variables, especialmente las tasas de interés permanecen
constantes.

Cierre de diciembre
2025 2024

Délar (10%, variacién) $ 94,419 77,742
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El debilitamiento del ddlar americano frente al peso mexicano al 31 de diciembre de 2025 y 2024 habria
tenido el mismo efecto, pero opuesto, en las monedas anteriores, en la cantidad que se muestra, sobre la
base de que las demas variables permanecen constantes.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Exposicion al riesgo de tasa de interés-

La exposicion al riesgo de tasa de interés del Grupo proviene principalmente del crédito sindicado con saldo
dispuesto al 31 de diciembre de 2025 por $4,500,000 y $2,184,000, respectivamente, y otros créditos simples
dispuestos con un saldo de $6,274,749 y $6,047,470, en los cuales los flujos de efectivo de los intereses a
pagar se encuentran referenciados a la tasa TIIE mas un margen. El Grupo contraté instrumentos financieros
derivados, especificamente swaps de tasa de interés (IRS), los cuales han sido designados y documentados
como instrumentos de cobertura contable de flujo de efectivo (cash flow hedge) con un nocional vigente al
31 de diciembre de 2025 de $300,000 para mitigar el riesgo de la tasa variable (TIIE 28). El Grupo aplica un
indice de cobertura de 1:1.

Todas las relaciones de cobertura designadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 cumplen con los criterios
para la contabilidad de coberturas.

El Grupo determina la existencia de una relacion econémica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta con base en las tasas de interés de referencia, los plazos, las fechas de ajustes de intereses y
vencimientos y los importes nocionales o nominales. Si una relacion se ve afectada directamente por la
incertidumbre que surge de la Reforma de IBOR, el Grupo asume para este propdsito que la tasa de interés
de referencia no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

El Grupo evalua si se espera que el derivado designado en cada relacién de cobertura sea eficaz en la
compensacion de los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas usando el método de derivado
hipotético.

El perfil de tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de los instrumentos financieros que devengan
intereses, fue como se muestra a continuacion:

2025 2024
Instrumentos a tasa fija:
Pasivos financieros $ 3,193,569 4,296,594
Instrumentos financieros derivados (swaps) 300,000 720,000

$ 3,493,569 5,016,594

2025 2024
Instrumentos a tasa variable:
Pasivos financieros $ 10,791,067 8,214,925
Instrumentos financieros derivados (swaps) (300,000) (720,000)

$ 10,491,067 7,494,925

38



Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Miles de pesos)
El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés en el corto y largo plazo de sus pasivos
financieros, por la parte no cubierta con los instrumentos financieros derivados contratados.
Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa fija-
El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija a valor razonable con cambios en resultados,
y no designa derivados (swaps de tasas de interés) como instrumentos de cobertura segin un modelo de
contabilizacion de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, una variacion en las tasas de interés a la fecha
de los estados financieros no afectaria el resultado.
Analisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa variable-
Un aumento de la tasa de interés considerando que el resto de las variables permanecen constantes, al cierre

del ejercicio, podria afectar la valuacién de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa variable
y sus correspondientes efectos en Resultados conforme a lo siguiente:

2025 2024
Tasa de interés variable (TIIE+ 50pbs) pasivos financieros. $ 22,500 8,098
Tasa de interés de los swaps (TIIE+50pbs) 68 3,033

Una disminucién en la tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 y 2024 habria tenido el mismo efecto, pero
en sentido opuesto sobre la valuacion de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa variable y
sus correspondientes efectos en Capital y Resultados.

Valores razonables versus valores en libros-

A continuacion, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros, en conjunto con los
valores en libros que se muestran en el estado de situacion financiera.

Las tablas no incluyen la informacién para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable si
el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

2025

Valor en libros Valor razonable
Swaps de
tasa de
Designados a Efectivo y interés de
valor cuentas cobertura
razonable por cobrar contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a
A valor razonable:
Instrumentos  financieros
derivados $ - - 1,008 1,008 - 1,008 - 1,008
$ - - 1,008 1,008 - 1,008 - 1,008
Activos financieros no
medidos a valor
razonable:
Efectivo y equivalentes de
efectivo. $ - 1,600,231 - 1,600,231 - - - -
Cuentas por cobrar - 6,874,131 - 6,874,131 - - - -
Otras cuentas por cobrar, - 443,209 - 443,209 - - - -
$ - 8,917,571 - 8,917,571 - - - -

39



Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

2025
Valor en libros Valor razonable
Contratos
forward de
tipo de
Designados Otros cambio de
a valor pasivos cobertura
razonable financieros contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable:
Deuda a largo plazo $ - 13,965,795 - 13,965,795 - 13,605,791 - 13,605,791
Obligaciones por - - - - - -
arrendamiento 2,053,652 2,053,652
Proveedores y pasivos - - - - - -
acumulados 4,668,184 4,668,184
Participacion de  los
trabajadores en la utilidad 123,891 - 123,891 - - - -
Acreedores - 1,023,743 - 1,023,743 - - - -
$ - 21,835,265 - 21,835,265 - 13,605,791 - 13,605,791
2024
Valor en libros Valor razonable
Swaps de
tasa de
Designados a Efectivo y interés de
valor cuentas cobertura
razonable por cobrar contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a
A valor razonable:
Instrumentos  financieros
derivados $ - - 21,972 21,972 - 21,972 - 21,972
$ - - 21,972 21,972 - 21,972 - 21,972
Activos financieros no
medidos a valor
razonable:
Efectivo y equivalentes de
efectivo. $ - 1,455,551 - 1,455,551 - - - -
Cuentas por cobrar - 5,267,631 - 5,267,631 - - - -
Otras cuentas por cobrar, - 709,499 - 709,499 - - - -
$ 7,432,681 - 7,432,681 - - - -
2024
Valor en libros Valor razonable
Contratos
forward de
tipo de
Designados Otros cambio de
a valor pasivos cobertura
razonable financieros contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable:
Deuda a largo plazo $ - 12,443,288 - 12,443,288 - 11,691,650 - 11,691,650
Obligaciones por
arrendamiento - 1,182,625 - 1,182,625 - - - -
Proveedores y pasivos -
acumulados - 2,828,979 2,828,979 - - - -
Participacion de los
trabajadores en la utilidad - 102,656 - 102,656 - - - -
Acreedores - 1,032,650 - 1,032,650 - - - -
$ - 17,590,198 - 17,590,198 - 11,691,650 - 11,691,650
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A. Medicién de los valores razonables

i Técnicas de valoracion y datos de entrada no observables significativos.

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoracion usadas para medir los valores razonables de nivel 2
para los instrumentos financieros en el estado de situacion financiera, asi como también los datos de entrada

no observables significativos usados.

Instrumentos Financieros medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoracion

Modelos de swaps de tasa de interés: El valor razonable se calcula como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de los flujos
de efectivo de tasa flotante futuros se basan en tasas de permuta financiera
cotizadas, precios futuros y tasas deudoras interbancarias. Los flujos de efectivo son
descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes similares y
que refleja la tasa interbancaria de referencia correspondiente usada para las
participantes de/ mercado para este propdsito cuando fijan los precios de los
contratos de permuta financiera de tasa de interés. La estimacioén del valor razonable
esta sujeta a un ajuste para riesgo de crédito que refleja el riesgo de crédito del Grupo
y de la contraparte; este ajuste se calcula con base en diferenciales de crédito
derivados de precios de bonos o permutas de incumplimiento crediticio.

Instrumentos
financieros
derivados — swaps
de tasa de interés

Instrumentos Financieros medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoraciéon

Precios forward: El valor razonable se determina usando tipos de cambio forward

cotizados o estimados a la fecha de los estados financieros y calculos del valor
Contratos forward presente con base en curvas de rendimiento con calidad crediticia en las respectivas
de tipo de cambio monedas.

Instrumentos Financieros no medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoracién
Préstamos
bancarios y Flujos de efectivo descontados: El modelo de valoracion considera al valor presente

emision de bonos  del pago esperado, descontado usando una tasa de descuento ajustada por el riesgo

Datos de entrada no observables significativos No aplica

Interrelacion entre los datos de entrada no observables significativos y la medicion del

valor razonable No aplica
ii. Transferencia entre el Nivel 1y el Nivel 2.

A fin de determinar el valor razonable de los instrumentos de deuda, la administracion uso una técnica de
valuacién en la que todos los datos de entrada significativos se basaron en datos de mercados observables.
No hubo transferencias entre estos 2 niveles en 2025.

Coberturas de flujos de efectivo-
Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo tenia los siguientes instrumentos para cubrir las exposiciones a cambios

en la tasa de interés y los instrumentos para cubrir las exposiciones a tipos de cambio MXN/USD, llegaron a
vencimiento en marzo de 2024.
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Vencimiento

Mas de un

Riesgo de tasa de interés 1-6 meses  6-12 meses afho

Swaps de tasa de interés
Posicion neta $ 1,008 - -
Tasa de interés fija promedio 5.98% - -

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tenia los siguientes instrumentos para cubrir las exposiciones a cambios
en la tasa de interés y los instrumentos para cubrir las exposiciones a tipos de cambio MXN/USD, llegaron a

vencimiento en marzo de 2024.

Vencimiento

Mas de un
Riesgo de tasa de interés 1-6 meses  6-12 meses afo
Swaps de tasa de interés
Posicion neta $ 12,777 7,266 1,929
Tasa de interés fija promedio 5.98% 5.98% 5.98%

A la fecha de presentacion los importes relacionados con partidas designadas como partidas cubiertas, eran
los que se muestran a continuacion:

2025
Saldos que permanecen
en la reserva de
cobertura de relaciones
Cambio en el valor de cobertura para
usado para calcular Reserva de Costos de cubrirla las que ya no se aplica
la ineficacia de cobertura de reserva de contabilidad de
cobertura flujos de efectivo cobertura coberturas
Riesgo de tasa de interés
Instrumentos de tasa variable $ 20,964 1,008 - -
2024
Saldos que permanecen
en la reserva de
cobertura de relaciones
Cambio en el valor de cobertura para
usado para calcular Reserva de Costos de cubrirla las que ya no se aplica
la ineficacia de cobertura de reserva de contabilidad de
cobertura flujos de efectivo cobertura coberturas

Riesgo de tasa de interés
Instrumentos de tasa variable $ 29,273 21,972 -
Riesgo de tipo de cambio

Contratos forward de tipo de
cambio (2,549) - - -

Los importes relacionados con partidas designadas como instrumentos de cobertura y eficacia de cobertura
se muestran en la hoja siguiente.
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2025
(miles de pesos)

Importe en libros

Linea en el Cambio en Lineaenel
estado de el valor del estado de
situacion instrumento resultados Importe
financiera de que reclasificado
en la que se cobertura incluye la Importe de los Partida en
incluye el reconocido Ineficiencia ineficiencia Costos de reclasificado costos de la resultados
instrumento en otro de de cobertura de la reserva reserva de afectada por
Importe de resultado cobertura cobertura reconocidos de cobertura cobertura a la
nominal __ Activos _ Pasivos cobertura integral reconocida reconocida en ORI a resultados resultados reclasificacion
Riesgo
de tasa
de interés
Swaps de (Costo)
tasa de Financieros Ingreso (Costo) Ingreso
interés 300,000 1,008 Derivados 20,964 financiero financiero
2024
(miles de pesos)
Importe en libros
Lineaenel Cambio en Lineaenel
estado de el valor del estado de
situacion instrumento resultados Importe
financiera de que reclasificado
en la que se cobertura incluye la Importe de los Partida en
incluye el reconocido Ineficiencia ineficiencia Costos de reclasificado costos de la resultados
instrumento en otro de de cobertura de la reserva reserva de afectada por
Importe de resultado cobertura cobertura reconocidos de cobertura cobertura a la
nominal Activos Pasivos cobertura integral T id. reconocida en ORI ar Itad resultados reclasificacion
Riesgo
de tasa
de interés Instrumentos -
Swaps de (Costo)
tasa de Financieros Ingreso (Costo) Ingreso
interés 720,000 21,972 Derivados 29,273 financiero financiero
Riesgo
de tipo de
cambio
Forwards Instrumentos (Costo)
de tipo de financieros Ingreso (Costo) Ingreso
cambio forward (2,549) financiero financiero

La tabla siguiente presenta una conciliacidon por categoria de riesgo de los componentes del capital y un
analisis de las partidas del otro resultado integral, neto de impuestos, resultante de la contabilidad de

coberturas de flujo de efectivo.

2025 2024
Costo de la Costo de la

Reservade reservade Reservade reserva de

cobertura cobertura cobertura cobertura
Saldo al 10. de enero $ (14,885) - (33,592) -
Coberturas de flujo de efectivo
Cambios en el valor razonable
Riesgo de tasa de interés 20,964 - 29,273 -
Riesgo de tipo de cambio - - (2,549) -
Importe reclasificado a Resultados - - - -
Diferidos (6,289) (8,017) -
Saldo al 31 de diciembre $ (210) - (14,885) -

Administracion del capital-

La politica del Consejo de Administracion es mantener una base de capital sélida a fin de mantener la
confianza de los acreedores y del mercado financiero hacia el Grupo, y para sustentar el desarrollo futuro del
negocio, por lo que el Consejo de Administracion monitorea el rendimiento de capital.

De igual manera se da seguimiento al indice deuda neta a capital del Grupo. Al término de los periodos
reportados, el resultado es como se muestra en la hoja siguiente.
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2025 2024
Total, pasivo $ 25,357,687 20,419,312
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,600,231 1,455,551
Pasivo menos efectivo y equivalentes de efectivo $ 23,757,456 18,963,761
Capital contable $ 14,444,441 14,177,383
Razén de deuda a capital contable (Total pasivo menos efectivo y
equivalentes de efectivo entre capital contable) 1.64 1.34
(7) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo se integra como se muestra a continuacion:
2025 2024
Caja y fondo fijo $ 3,187 2,712
Inversiones disponibles a la vista 160,320 401,141
Bancos 1,436,724 1,051,698
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,600,231 1,455,551

En la nota 6 se revela la exposicion del Grupo a los riesgos de crédito relacionados con efectivo y
equivalentes de efectivo.

8) Cuentas por cobrar-

2025 2024
Cuentas por cobrar $ 7,185,432 5,418,864
Menos deterioro para cuentas por cobrar 311,301 151,233
Total de cuentas por cobrar $ 6,874,131 5,267,631

En la nota 6 se revela la exposicion del Grupo a los riesgos de crédito, cambiario y a las pérdidas por deterioro
relacionadas con cuentas por cobrar.

El Grupo ofrece principalmente servicios de transporte terrestre de carga (nacional e internacional), servicios
de logistica y tecnologia, asi como servicios de transporte de personas, por los que genera ingresos
provenientes de contratos con clientes. Ver nota 29 para conocer el detalle de los ingresos por segmento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos relacionados con ingresos por contratos con clientes y que se
encuentran pendientes de cobro, estan incluidos principalmente en las cuentas por cobrar (neto) y ascienden
a $6,874,131 y $5,267,631, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pasivos del contrato relacionados con ingresos por contratos con
clientes ascienden a $66,340 y $107,754, respectivamente y se integran por anticipos de clientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se reconocieron ingresos por $107,754 y $73,539 provenientes de los
pasivos del contrato, relacionados con contratos de clientes.
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La Compafia ha llevado a cabo operaciones de factoraje financiero sin recurso (cesién de derechos de
crédito) con instituciones bancarias durante los afios 2025 y 2024. Estas operaciones involucran la venta de
cuentas por cobrar seleccionadas a la entidad financiera (factor) sin tener la responsabilidad de reembolsar
al factor en caso de incumplimiento del deudor.

La Compaiia ha clasificado los flujos de efectivo resultantes de estas operaciones como actividades
operativas, ya que representan cobranzas anticipadas de montos adeudados por los clientes. La Compaiiia
da de baja las cuentas por cobrar del estado de situacion financiera y reconoce los recursos recibidos como
cobranza anticipada.

Estas cuentas por cobrar no estan incluidas en el estado de situacion financiera de la Compaiiia, ya que los
riesgos y recompensas asociados con las cuentas por cobrar se han transferido al factor. A la fecha de
emision de los estados financieros, el total de las cuentas por cobrar cedidas al factor fue liquidado en su
totalidad.

(9) Otras cuentas por cobrar-

2025 2024
Deudores diversos $ 280,172 570,962
Operadores de unidades 90,532 90,393
Funcionarios y empleados 29,898 20,480
Otros 51,973 37,030

452,575 718,865
Menos deterioro de otras cuentas por cobrar 9,366 9,366
Total de otras cuentas por cobrar $ 443,209 709,499

En la nota 6 se revela la exposicion del Grupo a los riesgos de crédito, cambiario y a las pérdidas por deterioro
relacionadas con otras cuentas por cobrar.

(10) Operaciones, préstamos y saldos con partes relacionadas-
(a) Remuneracion al personal clave de la Administracion-

Los miembros clave de la Administracion del Grupo recibieron las siguientes remuneraciones por sueldos y
otros beneficios (plan de acciones), las cuales se incluyen en costos laborales (nota 22):

2025 2024
Beneficios a los empleados a corto plazo $ 387,087 333,720
Plan de acciones (nota 21(d)) (1) 287,216 247,450

(1)  Corresponde al monto reconocido en el estado de resultados mas cualquier desembolso realizado
para la compra de acciones del plan.

Operaciones con otras partes relacionadas-

Todas las partes relacionadas indicadas en esta nota corresponden a “otras partes relacionadas”, ya que no
son acuerdos conjuntos, subsidiarias, asociados o personal clave de la administracion.
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En el curso normal de sus actividades, Grupo Traxién realiza operaciones de tipo comercial con otras partes
relacionadas, incluyendo operaciones para el suministro de materias primas y el arrendamiento de inmuebles.

Las operaciones realizadas con otras partes relacionadas, durante el periodo de doce meses terminado el
31 de diciembre de 2025 y 2024, fueron como se indica a continuacion:

Compaiiia Gasto por la operacién 2025 2024
Inmobiliaria Albali, S. A. de C. V. Gasto renta de inmueble y otros  $ 18,813 18,535
Inmobiliaria Eventus, S. A. de C. V. Gasto rentra de inmueble 17,237 12,305

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se tienen saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas (otras
partes relacionadas.

(11) Pagos anticipados-

2025 2024
Anticipo a proveedores M $ 156,006 89,032
Seguros pagados por anticipado 190,368 102,950
Otros gastos pagados por anticipado @ 247,575 127,976

593,949 319,958

Anticipo a proveedores largo plazo (" 189,504 180,933
Total de gastos anticipados $ 783,453 500,891
U Los anticipos a proveedores se clasifican de acuerdo con el destino de las adquisiciones.

@ Corresponde principalmente a gastos por publicidad, fianzas pagadas por anticipado, entre otros.

(12) Equipo de transporte y maquinaria-

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, el Grupo tuvo las siguientes transacciones relevantes
relacionadas a equipo de transporte y maquinaria, como se muestra a continuacion:

Adiciones y bajas-
Adquisicion
Costo 2024 Adiciones de negocios Bajas 2025

Equipo de transporte de personal $ 13,210,151 925,731 - 209,144 13,926,738
Tractocamiones 4,175,577 968,428 - 113,305 5,030,700
Plataformas y cajas 2,051,223 79,260 - 68,423 2,062,060
Equipo de transporte 619,033 69,592 28,247 32,679 684,193
Maquinaria y equipo 598,160 312,543 27,957 80,227 858,433
Mejoras a locales arrendados 539,001 106,874 44,487 18,356 672,006
Equipo de computo 420,038 77,705 30,902 21,077 507,568
Equipo de rastreo 85,744 16,022 - 3,952 97,814
Mobiliario y equipo de oficina 188,919 2,370 15,346 7,303 199,332
Equipo de almacenaje 12,523 10,058 156,989 8,549 171,021
Equipo telefénico 6,678 1,010 - - 7,688
Equipo de seguridad 2,256 326 - - 2,582
Otros activos 98,238 292 186 3,077 95,639

$ 22,007,541 2,570,211 304,114 566,092 24,315,774
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Depreciacion-
Adquisicion
Depreciacion acumulada 2024 Adiciones de negocios Bajas 2025

Equipo de transporte de personal $ 3,363,935 767,049 - 157,582 3,973,402
Tractocamiones 913,901 578,315 - 76,006 1,416,210
Plataformas y cajas 967,259 163,404 - 38,124 1,092,539
Equipo de transporte 184,659 34,963 - 13,627 205,995
Magquinaria y equipo 199,059 82,935 - 33,803 248,191
Mejoras a locales arrendados 207,953 49,712 - 22,852 234,813
Equipo de computo 329,042 75,707 - 16,871 387,878
Equipo de rastreo 47,282 11,279 - 823 57,738
Mobiliario y equipo de oficina 56,199 19,211 - 4,556 70,854
Equipo de almacenaje 8,304 0 - 3,357 4,947
Equipo telefonico 3,674 541 - - 4,215
Equipo de seguridad 1,098 259 - - 1,357
Otros activos 24,296 402 - 3,036 21,662
$ 6,306,661 1,783,777 - 370,637 7,719,801
Valor neto en libros $ 15,700,880 786,434 304,114 195,455 16,595,973

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el Grupo tuvo las siguientes transacciones relevantes
relacionadas a equipo de transporte y maquinaria:

Adiciones y bajas-
Costo 2023 Adiciones Bajas 2024

Equipo de transporte de personal $ 11,178,724 2,142,634 111,207 13,210,151
Tractocamiones 3,952,368 428,005 204,796 4,175,577
Plataformas y cajas 1,911,390 178,159 38,326 2,051,223
Equipo de transporte 581,141 74,875 36,983 619,033
Magquinaria y equipo 455,915 180,828 38,583 598,160
Mejoras a locales arrendados 447,563 108,781 17,343 539,001
Equipo de computo 390,873 50,153 20,988 420,038
Equipo de rastreo 79,887 5,857 - 85,744
Mobiliario y equipo de oficina 182,102 7,937 1,120 188,919
Equipo de almacenaje 14,049 - 1,526 12,523
Equipo telefonico 5,320 1,358 - 6,678
Equipo de seguridad 1,913 343 - 2,256
Otros activos 63,593 38,887 4,242 98,238

$ 19,264,838 3,217,817 475,114 22,007,541
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Depreciacion-
Depreciacién acumulada 2023 Adiciones  Bajas 2024
Equipo de transporte de personal $ 2,592,722 826,468 55,255 3,363,935
Tractocamiones 654,279 359,143 99,521 913,901
Plataformas y cajas 814,925 170,640 18,306 967,259
Equipo de transporte 168,224 26,981 10,546 184,659
Maquinaria y equipo 142,523 65,713 9,177 199,059
Mejoras a locales arrendados 181,345 40,945 14,337 207,953
Equipo de computo 278,167 71,074 20,199 329,042
Equipo de rastreo 36,274 11,643 635 47,282
Mobiliario y equipo de oficina 38,885 17,436 122 56,199
Equipo de almacenaje 7,552 2,278 1,526 8,304
Equipo telefénico 3,203 471 - 3,674
Equipo de seguridad 916 1,041 859 1,098
Otros activos 24,012 3,671 3,387 24,296
4,943,027 1,597,504 233,870 6,306,661
Valor neto en libros $ 14,321,811 1,620,313 241,244 15,700,880

Como parte de las obligaciones de los principales créditos bancarios (ver nota 14) el Grupo no podra vender
o de cualquier otra forma enajenar su equipo de transporte y maquinaria, excepto por la venta o enajenacion
en el curso normal de sus negocios, o fuera del curso ordinario de sus negocios hasta por $300,000 anuales.

Deterioro-

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo no reconocié deterioro alguno
con relacion al equipo de transporte y maquinaria.

(13) Crédito mercantil, activos intangibles y otros activos-

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 el crédito mercantil se deriva de las adquisiciones de las entidades que se

muestran a continuacion:

Entidad 2025 2024
LIPU $ 2,229,351 2,229,351
Medistik 756,122 756,122
Bisonte 639,056 639,056
Grupo SID 509,599 509,599
Egoba 368,588 368,588
AFN 295,518 295,518
Redpack 280,780 280,780
BBA Logistics 160,480 183,343
V-Modal 61,807 61,807
$ 5,301,301 5,324,164

Intangibles y otros activos-

El movimiento en la cuenta de intangibles y otros activos al 31 de diciembre de 2025 se muestra en la hoja

siguiente.
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Adquisicion
de
Costo 2024 Adiciones negocios 2025
Marcas $ 1,026,916 - 170,000 1,196,916
Relacion con clientes 1,357,492 - 551,400 1,908,892
Licencias y software 325,963 60,707 110,396 497,066
Otros intangibles 30,455 39,803 - 70,258
$ 2,740,826 100,510 831,796 3,673,132
Amortizacion
Relacion con clientes $ 386,076 57,935 - 444,011
Licencias y software 161,403 102,915 - 264,318
Otros intangibles 6,228 4,152 - 10,380
553,707 165,002 - 718,709
Valor neto en libros $ 2,187,119 (64,492) 831,796 2,954,423

El movimiento en la cuenta de intangibles y otros activos al 31 de diciembre de 2024 se muestra en la tabla

a continuacion:

Costo 2023 Adiciones Bajas 2024
Marcas $ 1,026,916 - - 1,026,916
Relacién con clientes 1,357,492 - - 1,357,492
Licencias y software 227,893 98,070 - 325,963
Otros intangibles 30,455 - - 30,455
$ 2,642,756 98,070 - 2,740,826
Amortizaciéon
Relacion con clientes $ 328,141 57,935 - 386,076
Licencias y software 128,392 33,011 - 161,403
Otros intangibles 2,076 4,152 - 6,228
458,609 95,098 - 553,707
Valor neto en libros $ 2,184,147 2,972 - 2,187,119

El crédito mercantil y otros activos intangibles con vidas utiles indefinidas se revisan
existen deterioros cuando menos una vez al afio. Cuando se realiza una prueba de deterioro, el monto
recuperable se determina con referencia al valor presente neto de los flujos de efectivo futuros esperados
(valor de uso) de la unidad generadora de efectivo correspondiente y al valor razonable menos el costo para
su venta, el que resulte mayor.

para determinar si

El monto recuperable de las unidades generadoras de efectivo ha sido determinado con base en calculos de
valor de uso. Estos calculos requieren la utilizacion de estimaciones, incluyendo las expectativas de la
administracion del crecimiento futuro de ingresos, costos de operacion, margenes de utilidad y flujos de
efectivo operativos por cada unidad generadora de efectivo.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se reconocieron deterioros de crédito mercantil y la variable mas

sensitiva de los calculos es la tasa de descuento.

Si al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la tasa de descuento estimada usada en el calculo del valor en uso
para cada una de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE's) hubiera sido un 0.5% mayor y/o menor que
los estimados por la Administracion, el Grupo tampoco habria tenido la necesidad de reducir los valores del

crédito mercantil, por concepto de deterioro.

Los supuestos claves usados en la determinacion del importe recuperable se sefialan a continuacién. Los
valores asignados a los supuestos claves representan la evaluacion de la gerencia de las futuras tendencias
en las industrias correspondientes y se basan en fuentes externas como en internas.

En porcentaje 2025 2024
Tasa de descuento 11.40% 12.13%
Tasa de crecimiento de valor terminal 2.0% 2.0%
Tasa de crecimiento presupuestada de crecimiento del EBITDA (promedio
para los proximos cinco afnos) 12.3% 10.5%
(14) Deuda-
La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra en la siguiente tabla:
Diciembre Diciembre
2025 2024

Crédito simple contratado a una tasa TIIE trimestral compuesta mas un margen variable que oscila entre los

140 y 170 puntos base, en funcién de la razén de apalancamiento definida en el contrato de crédito del

Grupo con vencimiento en 2030. (1) $ 4,500,000 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE trimestral compuesta mas un margen variable que oscila entre los

140y 170 puntos base, en funcién de la razén de apalancamiento definida en el contrato de crédito del

Grupo con vencimiento en 2030. (1) - 2,184,000
Crédito bursatil emitido a una tasa fija anual de 8.98% con vencimiento en 2027. 2,500,000 2,500,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.68 con vencimiento en 2029. (2) 865,000 960,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. (2) 572,000 603,200
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con vencimiento en 2030. (2) 406,886 492,547
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.60 puntos porcentuales con vencimiento en 2031. (2) 404,762 476,190
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con vencimiento en

2030. (2) 402,149 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.65 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. (2) 386,800 398,500
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE de fondeo mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento

en 2029. 359,109 -
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.58 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. (2) 323,750 341,250
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.43 puntos porcentuales con vencimiento en

2028. 320,000 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. (2) 286,800 295,500
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. 226,659 221,625
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. (2) 191,667 241,667
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2030. 193,875 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con vencimiento en

2030. 191,559 -
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2030. 182,517 213,887
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. (2) 169,087 201,813
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. 166,875 202,500
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.45% con vencimiento en 2027. 145,705 200,756
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. 140,540 224,289
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.15% con vencimiento en 2027. 125,074 178,694
Total a la hoja siguiente $ 13,060,814 9,936,418
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Diciembre Diciembre
2025 2024

Total de la hoja anterior $ 13,060,814 9,936,418
Crédito bursatil revolvente contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 0.50 puntos porcentuales con

vencimiento en 2026. 120,000 -
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.80% con vencimiento en 2027. 102,368 136,837
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con vencimiento en 2027. 100,000 300,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.99% con vencimiento en 2028. 96,843 130,458
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE mas 1.35 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. 94,000 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con vencimiento en

2026. 73,210 -
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.40% con vencimiento en 2028. 83,569 99,162
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. 64,871 93,702
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.40% con vencimiento en 2026. 44,522 66,448
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.15% con vencimiento en 2027. 45,901 58,631
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.25% con vencimiento en 2027. 28,336 37,135
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.45 puntos porcentuales con vencimiento en

2026. 20,000 -
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. 12,633 108,710
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.70 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. - 350,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 11.35% con vencimiento en 2028. - 299,500
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.85 puntos porcentuales con vencimiento en 2025. - 150,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.70% con vencimiento en 2029. - 144,761
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.90% con vencimiento en 2028. - 140,111
Crédito bursatil revolvente contratado a una tasa TIIE mas 0.20 puntos porcentuales con vencimiento en

2025. - 100,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.31% con vencimiento en 2025. - 92,806
Crédito simple contratado a una tasa anual de 6.90% con vencimiento en 2025. - 77,451
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.2 puntos porcentuales con vencimiento en 2025. (2) - 50,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.14% con vencimiento en 2025. - 23,096
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.90 puntos porcentuales con vencimiento en 2027. - 22,090
Total Deuda $ 13,947,067 12,417,316
Intereses devengados no pagados 75,229 73,107
Costos de transaccion (56,501) (47,135)
Valor en libros de la deuda 13,965,795 12,443,288
Vencimientos circulantes de deuda a largo plazo 1,460,391 1,459,962
Vencimientos circulantes de deuda bursatil 120,000 100,000
Deuda bursétil a largo plazo 2,500,000 2,500,000
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes y deuda bursatil $ 9,885,404 8,383,326
M En marzo de 2025 el Grupo celebré un contrato de crédito sindicado, el cual estda compuesto de la

siguiente manera:

— Una linea de crédito simple aprobada de $6,500,000 con vencimiento en 2030,

— una linea revolvente aprobada de $1,000,000 vy,
— una linea de crédito comprometida por $2,500,000.

De esta linea de crédito se han dispuesto $4,500,000 para el prepago de pasivos, incluido el crédito sindicado

anterior.

@ Durante 2025 y 2024 se firmaron y realizaron disposiciones de lineas de crédito, que, junto con
recursos propios, fueron destinados al pago de inversiones en capital y adquisiciones de empresas.
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A continuacion, se muestra el detalle de los movimientos de la deuda al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
identificando las partidas que representan flujo de efectivo.

Total Amortizacién

Total Préstamos Pagosde Intereses Transacciones Intereses de costos de
deuda Saldo 2024  recibidos principal pagados en efectivo devengados deuda Saldo 2025
$ 12,443,288 9,577,026 8,047,297 1,582,459 12,390,558 1,625,228 50,009 13,965,795

Total Amortizacion

Total Préstamos Pagosde Intereses Transacciones Intereses de costos de
deuda Saldo 2023  recibidos principal pagados en efectivo devengados deuda Saldo 2024
$ 10,184,417 4,574,356 2,335,832 1,487,270 10,935,671 1,479,097 28,520 12,443,288

Nuestro principal crédito simple contratado, (ver numeral 1 de esta nota) (el original y sus disposiciones
subsecuentes) establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las cuales se encuentran:

. limitaciones para enajenar sus activos (incluyendo, sin limitacién, inmuebles, equipo de transporte y
magquinaria o valores representativos de capital de cualquier subsidiaria o persona), excepto por la
venta o enajenacioén en el curso normal de sus negocios, o fuera del curso ordinario de sus negocios
hasta por $300,000 anuales.

. limitaciones para participar en adquisiciones, escisiones o fusiones,

. no efectuar reduccioén del capital social del Grupo,

. mantener asegurada la propiedad y equipo,

. mantener ciertas razones financieras,

. no otorgar ninguna clase de préstamo o crédito, con o sin garantia, salvo por préstamos o créditos
entre el Grupo Traxiéon y las obligadas solidarias.

. no pagar dividendos o realizar distribuciones en efectivo o en especie a sus accionistas,

. no contraer, ni permitir que alguna de sus subsidiarias contraiga, deuda (incluyendo el otorgamiento

de gravamenes que la garanticen) por un monto total que implique el incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones financieras en el contrato y

. no asumir ni garantizar obligaciones de terceros, salvo por las obligaciones creadas al amparo de este
contrato.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las obligaciones de hacer y no hacer han sido cumplidas.

Al 31 de diciembre de 2024 las entidades Transportadora Egoba, S. A. de C. V. (Egoba), Transporte de Carga
Grupo MyM, S. A. de C. V., (TCGM), Aimacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. (Avior), Auto Express
Frontera Norte, S. A. de C. V. (AFN), Corporacién Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias (Lipu),
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. (Bisonte), Redpack, S. A. de C. V. (Redpack) y Logistica y
Transporte para la Industria de la Salud, S. A. P. |. de C. V.(Medistik) y a partir del 31 de diciembre de 2025
se incorpora a Desarrollo logistico, S. A. de C. V. y Traxion Logistics, S. A. de C. V. son garantes del principal
crédito bancario que tiene el Grupo.

(15) Proveedores-
El principal insumo del Grupo corresponde a diésel y gasolina que representa el 11.25% y 14.46% de los
costos totales por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente. El resto de

los insumos son proporcionados por diversos proveedores.

En la nota 6 se revela la exposicidn del Grupo al riesgo cambiario y de liquidez relacionado con proveedores.
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(16) Otros impuestos por pagar-

2025 2024
Impuestos y derechos $ 488,207 368,741
Impuesto al valor agregado 762,105 702,449

$ 1,250,312 1,071,190

(17) Beneficios a empleados-

El Grupo cuenta con un plan de beneficios definidos por prima de antigliedad que sera pagadera en el caso
de muerte, invalidez o incapacidad, despido y separacién voluntaria de algun trabajador, el importe consiste
en doce dias del ultimo salario del trabajador por afio de servicio, sin que este exceda el doble del salario
minimo de la zona econdémica en donde el trabajador preste sus servicios.

Para los casos de separacion voluntaria, se requiere haber cumplido quince afios de servicio.

2025 2024
Valor presente de las obligaciones sin fondear $ 303,657 121,423
Pasivo reconocido de obligaciones por beneficios definidos $ 303,657 121,423

Movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (“OBD”)

2025 2024

OBD al 10. de enero $ 121,423 119,860
Adquisicion de negocio 150,938 -

Costo laboral del servicio actual 31,139 9,964
Costo financiero 14,335 5,669
Pérdidas (ganancias) actuariales 18,880 (2,253)
Pagos durante el periodo (33,058) (11,817)
OBD al 31 de diciembre $ 303,657 121,423

Los pagos esperados por beneficios definidos en los proximos afios se muestran en la siguiente tabla:

2026 $ 34,536
2027 31,655
2028 31,003
2029 33,849
2030 44,164
2031 a 2035 256,076

$ 431,283
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a) Gasto reconocido en resultados-

2025 2024
Costo laboral del servicio actual $ 31,139 9,964
Costo financiero 14,335 5,669

$ 45,474 15,633

(Ganancias) Pérdidas actuariales reconocidas en la cuenta de utilidad integral-

2025 2024

Monto acumulado al 10. de enero $ (5,708) (7,285)
Reconocidas durante el ejercicio por:

Experiencia (3,536) 2,253

Supuestos demograficos 5,702 -

Supuestos financieros (21,046) -
Total reconocidas en el ejercicio (18,880) 2,253
Impuesto a la utilidad diferido 5,664 (676)
Monto acumulado al 31 de diciembre $ (18,924) (5,708)

b) Supuestos actuariales-

Los supuestos actuariales a las fechas de los estados financieros consolidados se muestran a continuacion:

2025 2024
Tasa de descuento 9.30% a 9.39% 10.10% a 10.60%
Incremento de salarios 4.50% a 5.80% 4.45% a 5.58%
Incremento de salario minimo 11% a 13% 12% a 15%
Tasa de inflacion 3.69% 4.21%

Los supuestos sobre mortalidad futura se basan en estadisticas publicadas y en tablas de mortalidad. En la
actualidad, la edad de retiro en México es de 65 afios.

El calculo de la obligacion por beneficios definidos es sensible a los supuestos de mortalidad que se indicaron
anteriormente.

c) Anadlisis de sensibilidad-
Las variaciones razonablemente posibles, en uno de los supuestos actuariales mas significativos, y
asumiendo que el resto de las variables hubieran permanecido constantes, habrian afectado las obligaciones

por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2025y 2024 en las cantidades que se muestran a continuacion.

2025 Incremento Disminucion

Tasa de descuento (1% variacion) $ (7,991) 10,847
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2024 Incremento Disminucion

Tasa de descuento (1% variacién) $ (2,430) 2,558

(18) Pasivos acumulados-

2025 2024
Sueldos y salarios $ 413,145 160,774
Costos de servicios 767,192 697,873
Otros pasivos acumulados 428,342 213,685
Saldos finales $ 1,608,679 1,072,332

El Grupo espera que se realice la liquidacion de estas obligaciones durante el proximo afio.
(19) Arrendamiento-

El Grupo arrienda bodegas, patios e instalaciones de puntos de venta al publico en general, estos ultimos
relacionados con los servicios de mensajeria y paqueteria, asi como otros tipos de activos, y reconoce los
efectos de la amortizacion de los derechos de uso y el componente financiero en los resultados del periodo.
Para el calculo de los arrendamientos el Grupo utilizé una tasa incremental promedio ponderada de 13.07%
anual. Los arrendamientos normalmente son por el periodo de dos afios, con la opcién de renovar el
arrendamiento después de esa fecha.

Asi mismo el Grupo como parte de su operacion arrienda, inmuebles, tractocamiones, tortons, cajas y otros
activos, el plazo promedio de los arrendamientos es de 3 afos, algunos de los contratos establecen
incrementos anuales basados en el INPC y en algunas ocasiones cuentan con restricciones para la
cancelacién de estos.

El grupo decidi6é no reconocer el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento correspondiente
para aquellos contratos de arrendamiento menores a un afio o de poco valor de acuerdo con las politicas
del Grupo.

A continuacién, se muestra la composicién del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento:

i. Activo por derecho de uso.

Equipo de Tractos y Otros
2025 Inmuebles transporte cajas activos Total
Balance al 10. de enero $ 882,254 92,392 166,623 25,009 1,166,278
Depreciacion 718,594 98,025 45,673 58,362 920,654
Adiciones 681,590 92,021 45,309 133,274 952,194
Adquisicion de negocios 1,094,169 - - - 1,094,169
Bajas 147,030 397 80,444 2,519 230,390
Balance al 31 de diciembre $ 1,792,389 85,991 85,815 97,402 2,061,597
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Equipo de Tractos y Otros
2024 Inmuebles  transporte cajas activos Total
Balance al 10. de enero $ 945,994 91,021 322,569 26,678 1,386,262
Depreciacion 578,603 121,624 81,505 37,694 819,426
Adiciones 583,181 122,995 9,724 36,025 751,925
Bajas 68,318 - 84,165 - 152,483
Balance al 31 de diciembre § 882,254 92,392 166,623 25,009 1,166,278
ii. Pasivo por arrendamiento
Equipo de Tractos y Otros
2025 Inmuebles transporte cajas activos Total
Pasivo por arrendamiento CP $ 680,912 30,240 35,624 69,877 816,653
Pasivo por arrendamiento LP 1,138,237 18,648 11,671 68,443 1,236,999
Total pasivo por
arrendamiento $ 1,819,149 48,888 47,295 138,320 2,053,652
Equipo de Tractos y Otros
2024 Inmuebles transporte cajas activos Total
Pasivo por arrendamiento CP $ 409,530 31,273 69,936 14,623 525,362
Pasivo por arrendamiento LP 567,344 23,553 42,185 24,181 657,263
Total pasivo por
arrendamiento $ 976,874 54,826 112,121 38,804 1,182,625
Total Nuevos Cancelacion
Saldo al 1ro Pagos de Intereses Transacciones Intereses Efecto de arrendamientos Adquisicion de anticipada de
arr:?\fii;’rcr’liz‘r)\:os de enero 2025 arrendamiento pag en efectivo devengadosrevaluacién  celebrados negocios _arrendamientos Saldo 2025
$ 1,182,625 (1,072,759)  (4,061) 105,805 156,007 (95,674) 952,194 1,094,169 (158,849) 2,053,652
Total Nuevos Cancelacion
Saldo al 1ro Pagos de Intereses Transacciones Intereses Efecto de  arrendamientos anticipada de
Pasivo por de enero 2024 arrendamiento  pagad en efectivo devengados revaluacién celebrados arrendamientos Saldo 2024
arrendamientos
$ 1,279,517 (971,672) (11,904) 295,941 134,729 107,574 751,925 (107,544) 1,182,625
iii. Importes reconocidos en el estado de resultados
2025 2024
Gasto por depreciacion $ 920,654 819,426
Intereses de los pasivos por arrendamiento 156,007 134,729
Gasto relacionado con los arrendamientos menores a un afio y/o de poco
valor 35,597 23,794
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iv. Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo
2025 2024
Salidas de efectivo por concepto de arrendamiento. () $ 1,108,356 995,466
(1) Incluye pagos de gastos de arrendamiento menores a un afio y de poco valor
V. Opciones de ampliacion

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de ampliacién que pueden ser ejercidas por el
Grupo hasta un ano antes del término del periodo no cancelable del contrato. Cuando es practicable, el Grupo
busca incluir opciones de ampliacion en los arrendamientos nuevos a fin de proporcionar flexibilidad
operacional.

Las opciones de ampliacién mantenidas son ejercibles solo por el Grupo y no por los arrendadores. El Grupo
evalia en la fecha de inicio del arrendamiento si existe razonable certeza de ejercer las opciones de
ampliacion. El Grupo revalla si tiene certeza razonable de ejercer una opciéon de ampliacion si existe un
suceso 0 un cambio significativos en las circunstancias dentro de su entorno

La medicion inicial del activo por derecho de uso se determina por la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento.

En la transicién a la nueva norma, el Grupo opté por aplicar la nueva definicion de arrendamientos a todos
sus contratos.

El activo por derecho de uso se deprecia considerando el plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento corresponde al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan
pagado en esa fecha y se descuenta utilizando una tasa de interés implicita en el arrendamiento, en caso de
no poder determinarse facilmente la entidad utiliza la tasa de interés incremental.

Entre los pagos por arrendamientos que la entidad considera estan, los pagos fijos menos cualquier incentivo,
asi como los importes que se esperan pagar como garantia del valor residual.

(20) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR))-

Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se han presentado en el estado consolidado de
situacién financiera, con base en la agrupacion de cada entidad legal que se incluye en la consolidacion,
debido a que los efectos impositivos no pueden compensarse entre las distintas entidades por no existir
ningun mecanismo legal que lo permita.

a) Activos y (pasivos) por impuesto diferidos reconocidos-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se generd un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporales
relacionadas con inversiones en subsidiarias. No obstante, este pasivo no fue reconocido porque el Grupo
controla la politica de dividendos de sus subsidiarias, es decir, el Grupo controla la oportunidad de la reversién
de las diferencias temporales imputadas correspondientes y la Administracién se encuentra satisfecha de
qgue no se revertiran en el futuro previsible.

En la hoja siguiente se muestra la tabla con los movimientos de las diferencias temporales por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Reconocido en Adquisiciéon de Otro resultado

2024 resultados negocios integral 2025

Cuentas por cobrar y estimacion cobro dudoso  $ (1,836,341) (220,638) 2,139 - (2,054,840)
Propiedades y equipo (978,168) (232,412) 6,364 - (1,204,216)
Activos intangibles (636,784) 18,159 (205,618) - (824,243)
Activos por derecho de uso (657,058) (4,737) 27,915 - (633,880)
Otros activos (83,719) 21,834 641 - (61,244)
Otras cuentas por cobrar 43,159 10,218 - - 53,377
Pagos anticipados (43,749) (26,889) - - (70,638)
Instrumentos financieros derivados activos (7,356) - - 6,289 (1,067)
Proveedores 1,476,646 378,562 - - 1,855,208
Obligaciones por arrendamiento 644,275 (16,972) - - 627,303
Otros pasivos 507,362 180,615 - - 687,977
Pérdidas fiscales por amortizar 314,936 (20,844) 166,705 - 460,797
Pasivos acumulados 316,086 224,308 98,529 - 638,923
Anticipo de clientes 60,212 (9,046) - - 51,166
Gastos de colocacion capitalizados 41,101 - - - 41,101
Obligaciones laborales 27,678 16,178 45,233 5,664 94,753
Participacion a los trabajadores en la utilidad 25,502 (10,466) 7,463 - 22,499
Inventarios (14,343) 6,370 - - (7,973)

$ (800,561) 314,240 149,371 11,953 (324,997)

Reconocido en Otro resultado

2023 resultados integral 2024

Cuentas por cobrar y estimacién cobro dudoso $ (1,564,011) (272,330) - (1,836,341)
Propiedades y equipo (808,492) (169,676) - (978,168)
Activos intangibles (641,192) 4,408 - (636,784)
Activos por derecho de uso (732,154) 75,096 - (657,058)
Otros activos (87,892) 4,173 - (83,719)
Otras cuentas por cobrar (66,651) 109,810 - 43,159
Pagos anticipados (18,694) (25,055) - (43,749)
Instrumentos financieros derivados activos (15,373) - 8,017 (7,356)
Proveedores 1,204,130 272,516 - 1,476,646
Obligaciones por arrendamiento 686,268 (41,993) - 644,275
Otros pasivos 445,795 61,567 - 507,362
Pérdidas fiscales por amortizar 332,249 (17,313) - 314,936
Pasivos acumulados 281,181 34,905 - 316,086
Anticipo de clientes 42,094 18,118 - 60,212
Gastos de colocacion capitalizados 41,101 - - 41,101
Obligaciones laborales 36,083 (7,729) (676) 27,678
Participacion a los trabajadores en la utilidad 24,607 895 - 25,502
Inventarios 1,327 (15,670) - (14,343)
Instrumentos financieros derivados pasivos 765 (765) - -

$ (838,859) 30,957 7,341 (800,561)

Para evaluar la recuperacion de los activos por impuestos a la utilidad diferidos, la Administracion considera
la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen.

La realizacion final de los activos por impuestos a la utilidad diferidos depende de la generaciéon de utilidades
gravables en los periodos en que seran deducibles las diferencias temporales.

Al llevar a cabo esta evaluacién, la Administracién considera la reversion esperada de los pasivos por
impuestos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacion. Ciertos activos por
impuestos diferidos no han sido reconocidos con respecto a pérdidas fiscales, debido a que es probable que
no se tengan las utilidades fiscales suficientes para aplicar dichas pérdidas.
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Los activos por impuestos diferidos que no han sido reconocidos en los estados financieros consolidados del
Grupo se muestran en la siguiente tabla y su fecha de expiracién tiene un rango que va del afio 2026 a 2034:

Diciembre 31

2025 2024

Pérdidas fiscales por amortizar $ 307,104 271,962

Adicionalmente, la administraciéon no reconocié un activo por impuesto diferido relacionado con el pago
basado en acciones, derivado de la evaluacion de que las diferencias temporales surgidas en dicho plan
pueden no resultar en beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, algunas subsidiarias estan sujetas al pago de ISR bajo las disposiciones
del régimen de coordinados vigente, el cual, al igual que el régimen simplificado vigente al 31 de diciembre
de 2013, es aplicable a personas morales dedicadas al autotransporte de carga y transporte de personal. Se
establece en la ley que son actividades exclusivas cuando no mas del 10% de sus ingresos totales provengan
de ingresos que no correspondan a su propia actividad. El régimen de coordinados establece que la base
gravable para impuesto sobre la renta se determina sobre ingresos cobrados menos deducciones pagadas
al igual que el régimen simplificado.

Conforme a la Ley del ISR vigente, se establece una tasa del 30% para 2014 y afios posteriores.
b) Impuestos a la utilidad reconocidos en resultados

Diciembre 31

2025 2024
ISR sobre base fiscal $ 490,905 322,557
ISR diferido (313,946) (30,957)
$ 176,959 291,600
2025
Antes de Neto de
impuesto Impuesto impuesto
Pérdidas actuariales (18,880) 5,664 (13,216)
Instrumentos financieros derivados (20,964) 6,289 (14,675)
2024
Antes de Neto de
impuesto Impuesto impuesto
Pérdidas actuariales 2,253 (676) 1,577
Instrumentos financieros derivados (26,724) 8,017 (18,707)
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c) Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto-

2025 2024

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 697,995 946,336
Gasto “esperado” 209,399 283,901
Efecto fiscal de inflacién neto (132,931) (28,474)
Gastos no deducibles 160,340 133,207
Reconocimiento de activos diferidos previamente no reconocidos (51,334) (90,314)
Otros, neto (8,809) (6,720)

$ 176,665 291,600

(21) Capital contable-

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable
del Grupo, asi como su estructura.

a) Estructura del capital social

Durante 2025 y 2024, el capital social de Grupo Traxion presento los siguientes movimientos:

(Numero de acciones) 2025 2024

Acciones ordinarias en circulacion al 10. enero (neto de recompras) 561,923,864 567,790,504
Acciones recompradas durante el afio (3,101,029) (5,866,640)
Acciones ordinarias en circulacion el 31 de diciembre (neto) 558,822,835 561,923,864

Las acciones del Grupo comenzaron a cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) el 29 de septiembre
de 2017 y pueden ser suscritas 0 adquiridas unicamente por inversionistas de nacionalidad o sociedades
mexicanas en cuyos estatutos sociales se contenga la clausula de exclusion de extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo cuenta con 14,492,382 y 11,363,037 acciones en tesoreria.
b) Reserva legal
De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir

la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2025 la
reserva legal asciende a $117,469, cifra que no ha alcanzado el monto requerido por la LGSM.

c) Recompra de acciones

En la asamblea de accionistas del pasado 27 de abril de 2018, se aprobd el monto maximo que Grupo
Traxion, podra destinar para la recompra de acciones representativas de su capital social a través de la bolsa
de valores en que opere y al precio corriente en el mercado. Por el periodo comprendido del 10. de enero y
hasta el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto operado para la recompra de acciones requirio salidas de
flujo de efectivo por $48,057 y $124,167 correspondiente a 3,101,029 y 5,866,640 acciones, respectivamente.
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d) Otras cuentas de capital (plan de acciones)
(i) Plan de pagos basado en acciones emitido en 2024.

El Grupo les ofrecié a algunos de sus miembros directivos clave una compensacion basada en acciones de
la sociedad a cambio de una prima por ejercerlas.

En las transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en instrumentos de patrimonio el valor
razonable se determina a la fecha de concesion, que es la fecha en la cual la entidad confiere a la contraparte
el derecho a recibir efectivo, otros activos, o de la misma, sujeto al cumplimiento, en su caso, de
determinadas de la concesion.

El programa estima un total de 32,768,450 acciones, distribuidas en dos planes distintos. La irrevocabilidad
de cada plan esta condicionada a que se cumplan dos requisitos: (i) que el precio de la accion alcance una
cotizacion especifica y (ii) que el ejecutivo de la sociedad haya permanecido en la compafia por al menos
tres afios consecutivos a la fecha en que se alcance la cotizacién especifica del precio de la accion del punto.

(i)  Plan de pagos basado en acciones emitido en 2019.

Durante el 2019, el Grupo les ofrecié a algunos de sus miembros directivos clave una compensacién basada
en acciones de la sociedad.

El valor razonable de las acciones a la fecha de la concesion del plan fue de $14.37 pesos. El mismo plan
contempla la posibilidad para los ejecutivos del grupo de participar en el programa de compensacion de
acciones de la sociedad en el cual una porcion de la compensacion variable podra ser liquidado en acciones.

El programa considera un total de 27,173,912 acciones, distribuidas en tres planes distintos. La
irrevocabilidad de cada plan esta condicionada a que se cumplan dos requisitos: que el precio de la accion
alcance una cotizacion especifica durante un periodo determinado y que el ejecutivo de la sociedad haya
permanecido en la compafia por al menos tres afos consecutivos a partir de la fecha de la oferta publica
inicial.

Al 31 de diciembre de 2024 Ila totalidad de las acciones de este plan fueron otorgadas a los ejecutivos,
considerando que, el cumplimiento de las condiciones de irrevocabilidad, asi como el reconocimiento del
monto total del plan en los resultados de la compafiia se cumplié en afios anteriores.

e) Pérdidas y ganancias actuariales

Esta cuenta representa el monto acumulado, neto de impuestos a la utilidad diferidos, proveniente de
cambios en hipotesis actuariales utilizadas en el célculo de las obligaciones laborales (nota 17).

f) Efecto de valuacién de instrumentos financieros derivados

Esta cuenta representa el monto acumulado, neto de impuestos a la utilidad diferidos, proveniente de la
valuacion del periodo de los instrumentos financieros derivados designados como cobertura contable (nota
25).

g) Efecto por conversion en moneda extranjera

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su moneda funcional a la
moneda de informe.
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(22) Costos totales-

2025 2024
Costo laboral $ 6,232,920 5,583,093
Servicios de logistica( 5,435,929 3,876,858
Transporte, fletes y maniobras 4,777,300 3,270,968
Diésel y gasolina ? 3,073,994 3,271,990
Depreciacion y amortizacion 2,487,590 2,163,405
Mantenimiento de unidades 1,753,776 1,464,276
Autopistas 1,006,726 978,423
Mantenimiento de inmuebles y servicios generales 602,767 438,560
Seguros 340,402 332,715
Vigilancia 182,438 150,125
Comunicacién y monitoreo GPS 134,396 119,330
Otros ©) 1,286,246 974,390
Total, Costos $ 27,314,484 22,624,133
U Incluye servicios logisticos de ultima milla, servicios de gestién de inventarios y los costos asociados

a la venta de insumos médicos.
@ Incluyen $1,265,712 y $1,154,075 por estimulo fiscal para IEPS al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
@) Incluye principalmente costos de tenencias y verificaciones, mantenimiento de otros activos, etc.

(23) Gastos generales-

2025 2024
Costo laboral $ 2,380,022 2,317,683
Honorarios y servicios administrativos 485,558 437,903
Depreciacion y amortizacion 381,843 348,624
Gastos de viaje, pasajes y transportes locales 159,305 105,028
Gastos de informatica 137,338 137,014
Comisiones bancarias 45,622 41,814
Publicidad, propaganda y eventos 42,095 38,391
Mantenimiento de oficinas y equipo 24,887 25,468
Impuestos y derechos 17,280 6,484
Cuotas y suscripciones 10,873 13,400
Seguros 9,193 8,766
Papeleria y articulos de oficina 9,061 13,184
Seguridad 7,445 9,741
Arrendamientos 4,183 2,279
Gastos por reestructura - 228,226
Otros 308,274 299,654
Gastos totales $ 4,022,979 4,033,659
U Incluye gastos como reclutamiento y seleccién de personal, capacitacién, gastos de comedor, teléfono,

suministros de oficinas, reclamaciones, entre otros.
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(24) Otros ingresos-

Los otros ingresos y otros gastos por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 se integran
como se muestra en la siguiente tabla:

2025 2024
(Pérdida) utilidad en venta de maquinaria y equipo $ (51,637) (96,156)
Otros ingresos diversos 1 223,634 133,813
Total de otros ingresos. $ 171,997 37,657

U Incluye principalmente recuperacién de seguros, ingresos por venta de chatarra, recuperacion de
comedor y descuento a operadores e ingresos por recuperacion de dafios, principalmente.

(25) Instrumentos financieros y operaciones de cobertura-
a) Derivados con fines de cobertura

El Grupo ha implementado una politica de uso de instrumentos financieros derivados, en donde se establece
que el objetivo de la estrategia de contratacion de dichos instrumentos consiste en minimizar la exposicién a
los riesgos financieros de los activos y pasivos, atribuibles a los movimientos de diversas variables
macroecondémicas. Esta contratacion se realiza exclusivamente para fines de cobertura de riesgo y no para
fines especulativos.

El Grupo evalla las relaciones de cobertura sobre tasas de interés aplicando el concepto de términos criticos,
debido a que las caracteristicas de la posicion primaria (Crédito simple sindicado) y los instrumentos
financieros derivados (swaps), han sido contratados con la misma contraparte con la que se tiene el crédito,
por tanto, se encuentran alineados tanto en monto, tasa de referencia, periodicidad y calendario de pagos.

Para las relaciones de cobertura sobre tipos de cambio (instrumentos tipo forward) el Grupo evalta la
efectividad de su relacion de cobertura a través del método de minimos cuadrados, que permite analizar la
relacién de cambio entre el valor razonable y el instrumento de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura contable
que el Grupo sostenia se muestran a continuacion:

Valor del activo

subyacente / Valor
activo de razonable (en
referencia. Porel miles de ps.)
Monto periodo terminado al 31 de Colateral/Lineas
nocional (en al 31 de diciembre diciembre de de crédito / valores
Tipo de derivado o valor del contrato miles de ps.) de 2025 2025 en garantia.
Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a
5.98% tasa fija 90,000 7.34/TIE 28 dias 302 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a
5.95% tasa fija 90,000 7.34/TIIE 28 dias 307 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98%
tasa fija 120,000 7.34/TIIE 28 dias 399 Obligados solidarios
300,000 1,008
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Valor del activo
subyacente /
activo de
referencia. Por el

Valor
razonable (en
miles de ps.)

Monto periodo terminado al 31 de Colateral/Lineas
nocional (en al 31 de diciembre diciembre de de crédito / valores
Tipo de derivado o valor del contrato miles de ps.) de 2024 2024 en garantia.
Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a
5.98% tasa fija 216,000 10.74/TIE 28 dias 6,559 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a
5.95% tasa fija 216,000 10.74/TIE 28 dias 6,681 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98%
tasa fija 288,000 10.74/TIE 28 dias 8,732 Obligados solidarios
720,000 21,972
Cambio en el Importe
valor Instrumentos reclasificado de
Pagos por Total razonable financieros por lareserva de
Liquidacién de Transacciones reconocido adquisicion de cobertura a
2024 IFD en efectivo en ORI negocios resultados Saldo 2025
Total
IFD 21,972 - - (20,964) - - 1,008
Cambio en el Importe
valor Instrumentos reclasificado de
Pagos por Total razonable financieros por lareserva de
Liquidacién de Transacciones reconocido adquisicion de cobertura a
2023 IFD en efectivo en ORI negocios resultados Saldo 2024
Total
IFD 48,696 - - (26,724) - - 21,972

(26) Pasivos contingentes-
a) Seguros-

El Grupo tiene contratadas coberturas de seguros por dafios a terceros para sus tracto-camiones, asi como
diferentes coberturas de riesgos como las de responsabilidad civil, seguro de gastos médicos mayores y
seguros de vida, principalmente. La administracion de riesgos del Grupo considera realizar evaluaciones de
riesgos contra las coberturas de manera periddica con la finalidad de mantener un nivel de exposiciéon a
riesgos aceptable cuyo impacto no tenga un efecto adverso en las operaciones del Grupo.

b) Litigios-

El Grupo se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal de sus
operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situaciéon financiera y resultados de
operacion futuros.

c) Beneficios a los empleados-

Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en la nota 4(i).
d) Contingencias fiscales-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada. En caso de que
las autoridades revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podran exigir, ademas del cobro

del impuesto, multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre
el monto actualizado de las contribuciones.
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De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas
a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos
deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

El Grupo considera que su politica de precios para operaciones con partes relacionadas es la correcta y por
lo tanto su determinacion de impuestos a la utilidad y PTU son adecuados conforme a la legislacion fiscal
vigente en los afos aplicables.

(27) Adquisicion de negocios-
a) Adquisicién de Solistica México-

El 1° de julio de 2025, Grupo Traxion concluyo la adquisicion del 100% de las acciones con derecho a voto
de Desarrollo Logistico, Transportes Altor y FL Logistics, todas ellas en adelante “Solistica” Con la toma de
control de Solistica, el Grupo adquiere una empresa de servicios logisticos integrales, la cual tiene un modelo
asset light que ofrece servicios de 3PL, y de brokerage de carga.

La adquisicién fue realizada por el Grupo a través de su subsidiaria Traxion Logistics, S. A. de C. V., mediante
la compra del 100% de las acciones representativas del capital social de Solistica México, previamente
subsidiaria de Grupo FEMSA. La transaccion estuvo sujeta a las aprobaciones regulatorias correspondientes,
obtenidas durante el segundo trimestre de 2025. A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la
asignacion del precio de compra a los activos adquiridos y pasivos asumidos se encuentra en proceso de
conclusioén. Los activos intangibles identificables reconocidos en la adquisicion se encuentran pendientes de
determinacion definitiva, en virtud de que las valuaciones independientes elaboradas por expertos externos
aun no han sido concluidas. Los valores presentados en esta nota son provisionales y podran ser ajustados
dentro del periodo de mediciéon de doce meses contados a partir de la fecha de adquisicion, conforme a lo
establecido en la NIIF.

Por los seis meses terminados desde la fecha de adquisicion al 31 de diciembre de 2025 Solistica contribuyd
a los resultados del Grupo con un total de $3,735,889 de ingresos y aporté una utilidad de operacién de
$286,567.

De haberse producido la adquisicion el 1° de enero de 2025, la Administracidon estima que los ingresos
consolidados hubieran sido de $37,793,977 mientras que la utilidad de operacion consolidada por el periodo
de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2025 hubiera ascendido a $2,179,219. Para determinar
estas cantidades, la administracién asumié que los ajustes al valor razonable que surgieron en la fecha de
adquisicion hubieran sido los mismos si la adquisicién hubiera tenido lugar el 1° de enero de 2025.
Contraprestacion-

La contraprestaciéon pagada se integra de la siguiente forma:

Pago en efectivo $ 1,658,154

Costos relativos a la adquisicion-

En el ano terminado el 31 de diciembre de 2025, Grupo Traxion incurrié en costos relacionados con la

adquisicion de Solistica por $11,200 principalmente relacionadas con auditoria de compra, honorarios legales
y notariales, los cuales fueron reconocidos en gastos generales.
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Activos y pasivos identificables adquiridos

La asignacion preliminar del costo de adquisicion de Solistica a los activos adquiridos y pasivos asumidos a
esa fecha, con base en su valor razonable, se presenta a continuacién:

Valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 177,796
Cuentas por cobrar 1,884,504
Otras cuentas por cobrar 5,512
Otros activos por impuestos 124,768
Activos por Impuestos a la utilidad 118,902
Inventarios 7,326
Pagos anticipados 112,227
Equipo de transporte y maquinaria 304,114
Activos intangibles 110,396
Depésitos en garantia 50,603
Intangibles identificados en la adquisicion:
Marca 170,000
Relacion con clientes 551,400
Impuesto a la utilidad diferido 365,791
Activos por derecho de uso 1,094,169
5,077,508
Menos:
Proveedores 444,434
Acreedores 16,974
Otros impuestos por pagar 444,082
Obligaciones por arrendamiento 1,094,169
Pasivos acumulados y otras provisiones 891,502
Participacion de los trabajadores en la utilidad 24,876
Impuestos diferidos por la adquisicion 216,420
Otros pasivos a largo plazo 93,111
Beneficios a empleados 150,938
Activos netos adquiridos 1,701,022
Contraprestaciéon pagada 1,658,317
Ganancia en adquisicién de negocios. $ 42,685

La ganancia en compra se atribuye principalmente al reconocimiento de activos intangibles identificados
durante el proceso de asignacién del precio de compra “Purchase Price Allocation” (PPA), cambios en la
estrategia de negocios de la Compaiiia vendedora, que motivaron la disposiciéon de la unidad de negocios a
un precio favorable y condiciones de mercado que permitieron negociar la transaccién en términos favorables
para la Compafiia adquirente. Antes de reconocer la ganancia en adquisicion de negocios, la Administracion
verificd que todos los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos hubieran sido correctamente
identificados y medidos a su valor razonable a la fecha de adquisicién, conforme a la norma correspondiente.
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b) Adquisicién y venta simultanea de Solistica Brasil y Colombia.

El 1° de julio de 2025 se llevé a cabo la adquisicion y venta simultanea de las subsidiarias de Solistica
correspondientes a las operaciones de Brasil y Colombia, mismas que clasificadas cémo disponibles para la
venta y reconocidas a su valor razonable menos costos estimados de venta por un monto de $2,381,631 El
precio de la venta fue el mismo que el costo de la compra, por lo que no se generaron pérdidas o ganancias
en esta transaccion. La razén de la venta fue por enfocar los esfuerzos estratégicos del Grupo en México y
Estados Unidos.

c) Contraprestacion contingente — Adquisicion de BBA Logistics.

Grupo Traxion acordd pagar a los antiguos accionistas de BBA Logistics una contraprestacion contingente
de $2,100 miles de ddlares si la compania logra una utilidad antes de impuestos, costos financieros,
depreciacion y amortizaciéon (UAFIDA) de al menos $2,000 miles de dolares en 2024. Con base en las
proyecciones y analisis de la Administracion, se estima que es probable que BBA Logistics alcance este nivel
de UAFIDA en 2024, y por lo tanto, la contraprestacion contingente de $2,100 miles de ddlares se pagarian
en el segundo semestre de 2025. Cabe sefialar que, aunque se han hecho todas las estimaciones posibles,
existe cierta incertidumbre y los resultados finales podrian ser mayores o menores que estas estimaciones.
La contraprestacion contingente, asi como el pago del primer y el segundo aniversario, al 31 diciembre de
2025 han sido pagadas en su totalidad conforme a lo siguiente:

En julio de 2025 se realizé el pago correspondiente al segundo aniversario y liquidacion del pago retenido
en el primer aniversario por un total de $3,234 miles de dolares equivalentes a $60,636.

En julio de 2024 se realizé el pago correspondiente al primer aniversario por $2,018 miles de dolares
equivalentes a $36,601. El remanente del pago correspondiente al primer aniversario por $818 se encuentra
retenido conforme a los términos y condiciones del contrato de esta operacion y fueron pagados en el
segundo semestre de 2025.

(28) Utilidad por accion

La utilidad basica por accién por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024, fue por
$0.955 pesos y $1.181 pesos, respectivamente. Los supuestos utilizados en el calculo se muestran a
continuacion:

i. Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios:

2025 2024

Utilidad neta consolidada atribuible a los accionistas ordinarios $ 535,390 669,106

$ 535,390 669,106

ii. Promedio ponderado de acciones ordinarias:

2025 2024
Acciones ordinarias al 10 de enero de 566,750,852 564,534,495
Efecto promedio de acciones recompradas y colocadas (5,933,419 2,216,357

Promedio ponderado de acciones ordinarias al 31 de diciembre de 560,817,433 566,750,852
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El Grupo no tiene acciones ordinarias con efectos potenciales dilutivos.
(29) Informacién por segmentos-
a) Bases de segmentacion-

El Grupo analiza su informacion financiera a través de tres segmentos operativos, los cuales se clasifican por
tipo de servicio y debido a la similitud de sus caracteristicas econdmicas:

o Movilidad de carga
o Logistica y tecnologia, y
o Movilidad de personas.

El segmento de movilidad de carga integra los servicios de transporte de carga dedicado, consolidado,
transporte especializado, entre otros.; mientras que el segmento de logistica y tecnologia provee servicios
de almacenaje, paqueteria, ultima milla, entre otros., y por ultimo el segmento de movilidad de personas que
integra los servicios de traslado de personal tanto empresas, escuelas, y de turismo, entre otras.

Los precios que se establecen entre operaciones inter-segmentos se determinan sobre la base de precios
equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Las politicas contables de los segmentos operativos son las mismas que se describen en la nota 4.
Informacién financiera de los segmentos operativos-

El desempefio de los segmentos operativos se mide basado en la utilidad operativa y la utilidad neta, de cada
segmento operativo, ya que la administraciéon considera que dicha informacion es la mas adecuada para la

evaluacion de los resultados.

La informacién financiera relativa a cada uno de los segmentos operativos se detalla a continuacion:

Segmentos
Movilidad Logisticay Movilidad de reportables
2025 de carga tecnologia personas total
Ingresos por servicios:
Clientes externos $ 7,056,838 14,744,482 10,914,396 32,715,716
Inter segmentos 759,578 213,829 124,985 1,098,392
$ 7,816,416 14,958,311 11,039,381 33,814,108
Depreciacion y Amortizacion $ 817,342 830,333 1,155,198 2,802,873
Utilidad operativa 654,794 317,886 1,733,038 2,705,718
(Pérdida) utilidad neta (24,383) (157,701) 719,259 537,175
Total, de activos $ 10,211,627 13,270,685 15,599,661 39,081,973
Total, de pasivos $ 7,117,737 10,260,431 7,832,187 25,210,355
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Segmentos
Movilidad Logisticay  Movilidad de reportables

2024 de carga tecnologia personas total
Ingresos por servicios:
Clientes externos 7,839,965 9,987,944 10,333,376 28,161,285
Inter segmentos 515,556 357,363 107,478 980,397

8,355,521 10,345,307 10,440,854 29,141,682
Depreciacion y Amortizaciéon 744,224 667,209 1,036,715 2,448,148
Utilidad operativa 1,010,776 (46,538) 1,626,963 2,591,201
Utilidad neta 422,560 (261,979) 648,521 809,102
Total, de activos 9,901,554 7,466,785 16,421,084 33,789,423
Total, de pasivos 5,545,680 7,045,345 7,515,215 20,106,240
Conciliacion de ingresos por segmento operativo
Utilidad neta consolidada

2025 2024

Utilidad neta por segmentos reportables 537,175 809,102
Gastos corporativos, netos (15,845) (158,760)
Utilidad neta consolidada 521,330 650,342
Activo
Activos totales por segmentos operativos 39,081,973 33,789,423
Activos corporativos (principalmente efectivo y equivalentes) 720,155 807,272
Activos consolidados 39,802,128 34,596,695
Pasivos
Total, de pasivos por segmentos reportables 25,210,355 20,106,240
Pasivos corporativos 147,332 313,072
Pasivos consolidados 25,357,687 20,419,312

Informacién por area geografica-

Estados Unidos

2025 México de América Total
Ingresos por fletes (o de carga) $ 7,000,606 815,810 7,816,416
Ingresos de logistica 12,994,368 1,963,943 14,958,311
Ingresos de personal 11,039,381 - 11,039,381
$ 31,034,355 2,779,753 33,814,108
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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos)

Estados Unidos

2024 México de América Total
Ingresos por fletes (o de carga) $ 7,365,870 989,651 8,355,521
Ingresos de logistica 7,346,855 2,998,452 10,345,307
Ingresos de personal 10,440,854 - 10,440,854
$ 25,153,579 3,988,103 29,141,682

Debido a que la mayor parte de las operaciones del Grupo se realizan en México, los activos no circulantes
ubicados fuera México no son significativos.

b) Principales clientes-

Debido a que el Grupo provee servicios a un diverso numero de clientes, no existe dependencia significativa
de algun cliente principal.

(30) Eventos subsecuentes-

El 17 de febrero de 2026 se llevaron a cabo dos emisiones de certificados bursatiles quirografarios en el
mercado local por un monto de $1,000,000 cada una, a tasa variable, con las siguientes caracteristicas:

El primero (TRAXION 26) es por un monto de $1,000,000 de pesos, a un plazo de 6 afios, con una tasa de
TIIE de fondeo mas 195 puntos base; y el segundo (TRAXION 26-2) también por un monto de $1,000,000, a
un plazo de 7 afos, y con una tasa de TIIE de fondeo mas 200 puntos base.

La emisién se hizo al amparo de un programa por hasta 10,000,000 autorizado por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores, cuenta con calificacion A+ (mex) de Fitch Ratings, AA de HR Ratings, AA/M de Verum,
y fue listada en la Bolsa Institucional de Valores.

La Compania planea utilizar los recursos principalmente para sustitucion de pasivos, por lo que la emision
no modificara las razones de apalancamiento de la Compafiia.

*hkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkk
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Grupo Traxiéon, S. A.B.de C. V.
Estados financieros separados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de os Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Grupo Traxion, S. A. B. de C. V.:
(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros separados de Grupo Traxion, S. A. B. de C. V (la “Compania”),
que comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera no consolidada de Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, asi como sus resultados no consolidados y sus flujos de efectivo no
consolidados por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a auditorias de los estados financieros separados de entidades
de interés en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y el cédigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros separados en su conjunto y en la formaciéon de nuestra opinion sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.




Inversiones permanentes $11,761,356

Ver nota 10 a los estados financieros separados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

Como se menciona en la nota 10 a los estados
financieros separados, el saldo de las
inversiones en subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2025
fue de $11,761,356 los cuales representan el
41% del total de activos de la Compaiiia a dicha
fecha.

La evaluacién de deterioro mediante pruebas
anuales al crédito mercantil y activos intangibles
se considera una cuestién clave de auditoria
debido a la complejidad de los requerimientos
contables y al juicio significativo requerido para
determinar los supuestos que se utilizaran para
estimar el monto recuperable.

El monto recuperable se basa en el mayor entre
el valor de uso y el valor razonable menos los
costos de venta, y se deriva de los modelos de
flujos de efectivo descontados. Estos modelos
utilizan supuestos clave, incluyendo
estimaciones de volumenes de ventas futuras y

precios, costos de operacién, tasas de
crecimiento del valor terminal y el costo de
capital promedio ponderado (tasa de
descuento).

Los principales procedimientos que realizamos
para abordar esta cuestion clave de la auditoria
incluyeron los siguientes:

Hemos auditado los estados financieros de las
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos de la
Compaiiia. Al realizar dichas auditorias, evaluamos
cualquier indicio de deterioro de los activos de larga
duracion donde se identific6 un mayor riesgo
asociado al deterioro de dichos activos, a través de
entre otros, los siguientes procedimientos:

Comparamos las proyecciones historicas
preparadas por la Administracion sobre flujos de
efectivo con los resultados actuales, para evaluar la
habilidad de la Administracion en la realizacién de
proyecciones razonables. En adicion, involucramos
a nuestros especialistas de valuacion, quienes nos
asistieron en:

- Comparar las tasas de crecimiento de largo
plazo proyectadas por la Administracion,
comparando los supuestos de crecimiento
con informacion publica disponible.

- Evaluar la tasa de descuento utilizada en la
valuacion, al compararla con un rango de
tasas de descuento que fue determinado de
manera independiente utilizando
informacion  publica  disponible  para
entidades comparables; y

- Calcular el valor razonable usando las
proyecciones de flujos de efectivo del Grupo
y determinando una tasa de descuento de
manera independiente, y comparar los
resultados de nuestros estimados con las
estimaciones de valor razonable
determinadas por la Administracion.

Utilizamos estos analisis para evaluar si existen
eventos que pudieran indicar un deterioro en el

monto de las inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos, desde una
perspectiva de estados financieros no

consolidados, y si las conclusiones de la Compafiia
al respecto son adecuadas.




Parrafo de énfasis
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Llamamos la atencién sobre la nota 3(a) de los estados financieros separados adjuntos, que describe que
los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para uso interno de la Administraciéon de
la Compainiia, asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacién financiera en
ellos contenida no incluye la consolidacion de los estados financieros de sus subsidiarias, las que se han
registrado a su costo historico. Para la evaluacién de la situacion financiera y los resultados de la entidad
econdmica se debe atender a los estados financieros consolidados de Grupo Traxién, S. A.B.de C. V.y
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios terminados en esas fechas, los que, por
separado, fueron emitidos. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la
Administraciéon considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Compafiia de cesar sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
separados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusioén del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compainia.




— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, |a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacioén revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

— Planeamos y llevamos a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente
y adecuada sobre la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro del
grupo como base para formar una opinién sobre los estados financieros del grupo. Somos
responsables de la direccidn, supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para fines
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos
de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG CARDENAS DOSAL, S.C.

n )
Daniel A\EJ4VO Velazquez Méndez (29 abr.. 2026 11:05:14 MDT)

L.C.C. Daniel Alejandro Velazquez Méndez

Ciudad de México, a 29 de abril de 2026
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Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Estados de situacion financiera separados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Activo Nota 2025 2024 Pasivo y capital contable Nota 2025 2024
Activo circulante: Pasivo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 105,509 282,853 Vencimiento circulante de deuda a corto plazo 11 $ 1,460,391 1,436,866
Partes relacionadas 8 8,129,893 6,345,470 Vencimiento circulante de deuda bursétil a largo plazo 11 120,000 100,000
Otras cuentas por cobrar 9 68,265 48,081 Cuentas por pagar 25,963 6,734
Seguros pagados por anticipado 24,176 1,413 Impuesto por pagar 7,007 65
Instrumentos financieros derivados 15 1,008 20,043 Partes relacionadas 8 436,268 256,894
Total activo circulante 8,328,851 6,697,860 Total pasivo circulante 2,049,629 1,800,559
Activo no circulante: Pasivo no circulante:
Partes relacionadas 8 7,966,110 7,944,394 Deuda por pagar a largo plazo, excluyendo,
Inversiones permanentes 10 11,761,356 11,534,487 vencimientos circulantes 11 9,885,404 8,383,326
Activo intangible (software) 1,731 8,655 Deuda bursatil a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 11 2,500,000 2,500,000
Impuestos a la utilidad diferidos 12 6,125 13,015 Partes relacionadas 8 84,368 84,368
Otras inversiones 1 371,645 277,418
Instrumentos financieros derivados 15 - 1,929 Total pasivo no circulante 12,469,772 10,967,694
Total activo no circulante 20,106,967 19,779,898 Total pasivo 14,519,401 12,768,253

Capital contable:

Capital social 14 9,976,115 10,024,172

Prima en suscripcién de acciones 135,944 135,944

Reserva legal 148,947 131,080

Ganancias por instrumentos financieros derivados 705 15,380

Otras cuentas de capital 541,431 541,431

Resultados acumulados 3,113,275 2,861,498

Total capital contable 13,916,417 13,709,505

Eventos subsecuentes 17
Total activo $ 28,435,818 26,477,758 Total pasivo y capital contable $ 28,435,818 26,477,758

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.



Grupo Traxion, S. A.B.de C. V.

Estados separados de resultado integral

Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Notas

Dividendos recibidos 8
Otros ingresos, neto 8
Ingresos totales
Gastos de operacion
Ingreso financiero:

Gasto por intereses 11

Ingreso por intereses 8

Otros costos financieros

Valuacion de instrumentos financieros

(Pérdida) utilidad en cambios, neta

Ingreso financiero, neto

Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad 13

Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Efecto de valuacion de instrumentos financieros

derivados, neto de impuestos diferidos

Resultado integral

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.

2025 2024
85,400 244,164
172,826 54,369
258,226 298,533
107,218 110,970
(1,515,724) (1,452,662)
1,778,814 1,640,354
(50,007) (28,520)
16,276 42,953
(32,860) 23,747
196,499 225,872
347,507 413,435
77,863 56,087
269,644 357,348
(14,675) (20,492)
254,969 336,856




Grupo Traxién, S. A. B.de C. V.
Estados separados de cambios en el capital contable
AfRos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Ganancias por

Prima en perdida en Total
Capital suscripcion de Reserva Resultados Otras cuentas instrumentos de capital
Nota social acciones legal acumulados de capital de cobertura contable

Saldos al 10. de enero de 2024 $ 10,148,339 135,944 117,397 2,517,833 541,431 35,872 13,496,816
Reserva legal - - 13,683 (13,683) - - -
Recompra de acciones 14 (b) (124,167) - - - - - (124,167)
Resultado integral - - - 357,348 - (20,492) 336,856
Saldos al 31 de diciembre de 2024 10,024,172 135,944 131,080 2,861,498 541,431 15,380 13,709,505
Reserva legal 14 (a) - - 17,867 (17,867) - - -
Recompra de acciones 14 (b) (48,057) - - - - - (48,057)
Resultado integral - - - 269,644 - (14,675) 254,969
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ 9,976,115 135,944 148,947 3,113,275 541,431 705 13,916,417

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.



Grupo Traxién, S. A. B.de C. V.
Estados separados de flujos de efectivo
AfRos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

2025 2024
Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 269,644 357,348
Gasto por impuestos a la utilidad diferidos 6,890 3,342
Efecto en valuacion de instrumentos financieros 6,289 8,781
Amortizacion 6,924 27,269
Intereses cargo 1,515,724 1,452,662
Intereses a favor (1,778,814) (1,640,354)
Subtotal 26,657 209,048
Otras cuentas por cobrar 64,621 (45,138)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (454,502) (580,475)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 179,374 83,890
Cuentas por pagar 61,195 2,421
Seguros pagados por anticipado (22,763) 1,131
Impuestos a la utilidad (75,485) (11,474)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (220,903) (340,597)
Actividades de inversion:
Préstamos en efectivo otorgados a partes relacionadas (1,351,637) (1,556,799)
Intereses cobrados 1,778,814 1,643,149
Otras inversiones (94,227) (277,418)
Disminucion de capital social en subsidiarias 170,400 23,800
Aportacion a subsidiarias (397,269) (448,822)
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion 106,081 (616,090)
Actividades de financiamiento:
Recompra de acciones (48,057) (124,166)
Préstamos obtenidos de bancos 9,577,026 4,574,356
Pagos de deuda bancaria (8,024,060) (2,283,901)
Intereses pagados (1,567,431) (1,455,458)
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento (62,522) 710,831
Disminucion neta de efectivo y equivalentesde efectivo (177,344) (245,856)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 282,853 528,709
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 105,509 282,853

Ver notas adjuntas a los estados financieros separados.



Grupo Traxion, S. A.B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

(1) Actividad de la Compaiiia-

Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. (en adelante, “Grupo Traxiéon” o la Compaiiia), se constituy6 en los Estados
Unidos Mexicanos (“México”) el 27 de julio de 2011, bajo la denominacion de Fondo de Transporte México,
como sociedad anénima promotora de inversion de capital variable. El 14 de septiembre de 2017, mediante
asamblea general extraordinaria de accionistas se acordd el cambio de razén social y régimen a sociedad
anénima bursatil de capital variable, por lo que se denominara “Grupo Traxién, Sociedad Anénima Bursatil
de Capital Variable” o su abreviatura “S. A. B. de C. V.”

El domicilio de Grupo Traxién es Paseo de la Reforma 115 pisos 17 y 18, Colonia Lomas de Chapultepec,
Ciudad de México, México.

Ninguna entidad o persona fisica ejerce control sobre la Compainiia.

Las principales actividades de Grupo Traxidén son participar como socio, accionista o inversionista en toda
clase de personas morales, mercantiles o de cualquier naturaleza, mexicanas o extranjeras; adquirir,
enajenar y negociar todo tipo de acciones, partes sociales, certificados de participacion o de cualquier otro
titulo valor, ya sea de deuda o de capital; asi como, obtener, otorgar, realizar e intervenir en financiamientos
de cualquier clase a corto, mediano y largo plazo, con o sin garantia especifica, incluyendo prendas e
hipotecas.

Subsidiarias de la Compaiiia-

Las subsidiarias sobre las que la Compaifiia tiene el control, asi como su participacién accionaria y actividad
preponderante, son las que se mencionan a continuacion:

2025 2024 Actividad preponderante
Empresa controladora del

Traxion Supply Chain, S. A. de C. V. (i) 100 - L
segmento de carga y logistica.

Potencia Logistica Potosina, 100 100 Empresa controladora del

S.A. P.l.deC. V. segmento de carga
MyM Internacional, S. A. de C. V. 100 100 Empaque de mercancia en general
Trgri%%rt&j&’%érgéir%?cill.\/lym 100 100 Transporte especializado de carga
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga
Transportes Suvi, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga
Tractocamiones Europeos, S. A. de C. V. 100 100 Mantenimiento de tractos
Auto Express Frontera Norte, S. A. de C. V. 100 100 Transporte de carga
AFN Logistics, Ltd. 100 100 Transporte de carga
Inter Mexicana de Transportes S. A. de C. V. 100 100 Transferencias de cajas

Transporte de carga refrigerada

Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 100 100 -
especializada.
Transporte de carga general,
Traxion IT Innovations, S. A. de C. V. (antes 100 100 refrigerada, y/o especializada para
Cargo y Transfer Services, S. A.de C. V.) cruce fronterizo y tramites

aduanales.

Transporte de carga general,
refrigerada, y/o especializada para
cruce fronterizo, y tramites
aduanales.

Soluciones Operativas TRX, S. A. de C. V.
(antes, Transfer Services TRX, S. A. de 100 100
C. V.)(v).



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.

Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

2025 2024 Actividad preponderante
Transporte de carga general,
Transferpack Logistics, S. A. de C. V. 100 100 refrigerada, y/o especializada para
cruce fronterizo, y tramites aduanales
Empresa controladora del segmento
Traxion Logistics, S. A. de C. V. 100 100 lde logistica y prestadora de servicios
ogisticos nacionales e
internacionales.
Alng\si(;??gj'eg g'eStCr"b\lflon 100 100  Servicios de almacenaje
Traxion Solutions, S. A. de C. V. 100 100 Servicios de almacenaje
Traxion Solutions U.S. A. LLC. 100 100 Servicios de almacenaje
TraS)T'OAr_] ?glg;l\(;hes Estratégicas, 100 100 Servicios de almacenaje
Redpack, S. A.de C. V. 100 100 Servicios de mensajeria y paqueteria
Redpack U.S. A. Inc. 100 100 Servicios de mensajeria y paqueteria
Traxién Power up, S. A. de C. V. (ii) 100 . Servidies de Intermediacion a Iraves
e medios y plataformas tecnoldgicas.
Traxion Technologies, S. A. de C. V. 8875 8875 Seorvicios de intermediacion a través
de medios y plataformas tecnoldgicas.
Traxion Logistics, U.S. A. 100 100  Servicios de intermediacion a traves
de medios y plataformas tecnolégicas.
Trx Ride On S. A. de C. V. 100 100  Establecer, organizar y administrar un
club privado de transportacion.
Brokerage de carga con servicios
BBA Logistics, LLC 100 100 puerta a puerta y cross- border en
Estados Unidos.
Presta servicios de almacenaje,
Logistica y Transporte para la Industria de la importaciones, exportaciones,
S 100 100 etiquetado, ensamble y distribucion de
alud, S.A. P.1.de C. V. ) X
toda clase de bienes, en especial
articulos médicos.
Prestacion de servicios de personal de
almacenaje, etiquetado, ensamble y
MD Transporte y Logistica, S. A. de C. V. 100 100 distribucion de toda clase de bienes y
en especial de articulos médicos a sus
partes relacionadas.
Prestacion de servicios de personal de
almacenaje, etiquetado, ensamble vy
MD Servicios y Logistica, S. A. de C. V. 100 100 distribucidn de toda clase de bienes y

en especial de articulos médicos a sus
partes relacionadas.



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.

Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

2025

2024

Actividad preponderante

Healink, S. A. de C. V.

V - Modal Mexicana, S.C.

NK 362 Emprendimientos e Participacoes,
S. A, (iii), (vi)

Desarrollo Logistico, S. A. de C. V. (iv)

Transportes Altor, S. A. de C. V. (iv)

FL Logistics, S. A. de C. V. (iv)

Corporacion Lipu, S. A. P.1.de C. V.

Fastbus, S. A. P.1.de C. V.
Autotransportes Miguel Meza
Sanchez, S. A. P.1.de C. V.

Transportes Lipu, S. A. de C. V.

Loxtel Asesores, S. A. P. 1. de C. V.
Grupo Settepi, S. A. P.1.de C. V.
M&A Traxién, S. A. P. 1. de C. V.
Excelencia en Transporte Escolar y de
Personal, S. A. P.1.de C. V.

Publica Advertising, S. A. de C. V.

Servicios Corporativos FTM, S. C.

100

90

100

100

100

100

100
100

100

100
100
100

100

100

100

Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R 100

Comercializadora Traxién, S. A. de C. V.

100

100

90

100

100

100
100

100

100
100
100

100

100

100
100

100

Administrar y operar
farmacias en linea,
especializadas en el
suministro de tratamientos
para padecimientos cronicos
de alto valor, asi como la
venta, distribucion y entrega
de todo tipo de
medicamentos y equipo
médico.

Prestacion de servicios de
coordinaciéon  logistica vy
transportacién
principalmente ferroviaria.
Participar como socio o
accionista de otras
sociedades en el pais o en el
extranjero.

Servicios de Logistica
integral, servicios de
almacenaje.

Servicios de logistica
integral.

Servicios de logistica
integral.

Empresa Controladora del
segmento de movilidad de
personas y prestadora de
servicios de arrendamiento
de autobuses
Arrendamiento de autobuses
Transporte escolar y de
personal.

Transporte  escolar, de
personal y corporativo.
Empresa Controladora.
Transporte de personal
Servicios de personal
Servicios de transporte
escolar

Servicios de publicidad

Prestacion de servicios
Servicios financieros

Servicios administrativos

10



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

2025 2024 Actividad preponderante

Prediama, S. A. de C. V. SOFOM, E. N. R. 100 100 Servicios financieros.

Fundacion Traxion, A. C. 100 100

Asociacion sin fines de
lucro, con actividades
asistenciales a personas y/o
grupos de escasos recursos,
comunidades indigenas y
grupos vulnerables.

Durante 2025, se reportaron los siguientes movimientos:

El 15 de mayo de 2025, mediante un acta de asamblea se llevé a cabo la constituciéon de la Sociedad
Traxion Supply Chain, S. A. de C. V., cuyo objeto social es la participacion en otras Sociedades como
socia o accionista.

El 19 de mayo de 2025, se realizé la constitucion de la sociedad Traxion Power up, S. A. de C. V., cuyo
objeto social es principalmente la repotenciaciéon, renovacién, y modernizacion de unidades de
transporte de carga como de transporte publico y privado y/o flotas vehiculares.

Con fecha 10. de julio de 2025 se realiz6é la venta de la sociedad NK362 Empreendimientos e
Participacoes, S. A. a GEF Capital y Vinci Compass, como parte de las operaciones simultaneas de
compra- venta de Solistica Brasil y Colombia

El 1° de julio de 2025 se concluy¢ la adquisicion del 100% de las entidades Desarrollo logistico, S. A.
de C. V., Transportes Altor, S. A. de C. V. y FL Logistics, Inc, en adelante “Solistica”, esta transaccién
se realiz6 a través de Traxion Logistics, S. A. de C. V.

Durante 2024, se reportaron los siguientes movimientos:

V.

Vi.

Con fecha 14 de agosto de 2024, mediante un acta se llevd a cabo el cambio de denominacién de
Transfer Services TRX, S. A. de C. V. a Soluciones Operativas TRX, S. A. de C. V., y se cambio su
objeto social a administracidn, supervision, operacion y/o mantenimiento de las estaciones de servicio
de expendio de petroliferos en la modalidad de autoconsumo, para todas y cada una de las sociedades
que forman parte de Grupo Traxién.

El 30 de septiembre de 2024, se realizd la constitucion de la sociedad NK362 Empreendimentos e
Participacoes, S. A., cuyo objeto social es la participaciéon en otras Sociedades, como socia o
accionista, en el pais o en el extranjero.

Las entidades anteriores tienen su principal lugar de negocios en México excepto AFN Logistics, L. T. D.,
Redpack U.S.A, Traxion Logistics, U.S. A., Traxion Solution, U.S. A., LLC y BBA Logistics, LLC. y FL
Logistics, Inc., las cuales efectuan sus actividades en los Estados Unidos de América.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos-

Las inversiones en asociadas se contabilizan al costo. Una asociada es una entidad sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa, pero no control o control conjunto, sobre las politicas financieras y
operativas. Estas inversiones se reconocen inicialmente al costo.
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Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

Oftras inversiones

La Compaiia mantiene una inversién en una entidad cuya actividad principal es la captacion de recursos
para su posterior inversion en empresas del sector.

(2) Eventos relevantes-

Durante 2025 se presentaron los siguientes eventos relevantes:

El 1° de julio de 2025 la Compafiia obtuvo todas las aprobaciones regulatorias correspondientes y concluyo
con la adquisicion de “Solistica”, una empresa de servicios logisticos integrales, con operaciones en México,
Brasil y Colombia y que fue subsidiaria de Grupo FEMSA la transaccién ascendié a $4,039,785.

Asi mismo el 10. de julio de 2025 simultdneamente se llevé a cabo la venta de las operaciones de Solistica
en Brasil y Colombia, el precio pactado por esta transaccion fue de $2,381,630.

El 13 de marzo de 2025, se celebré un contrato de crédito sindicado por $10,000,000 con la participaciéon de
seis bancos, el cual estd compuesto por una linea de crédito simple autorizada de $6,500,000 con
vencimiento en 2030, una linea revolvente de $1,000,000 y una linea de crédito comprometida por
$2,500,000.

(3) Bases de presentacién-

a) Declaracion sobre cumplimiento-

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”).

El 29 de abril de 2026, Rodolfo Mercado Franco (Director General) y Wolf Silverstein (Vicepresidente de
Finanzas y Administracion) autorizaron la emisién de los estados financieros separados adjuntos y sus notas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados para uso interno de la Administracion de la Compaifiia,
asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacién financiera en ellos contenida
no incluye la consolidacion de los estados financieros de sus subsidiarias, las que se han registrado a su
costo histérico. Para la evaluacion de la situacion financiera y los resultados de la entidad econdmica se debe
atender a los estados financieros separados de Grupo Traxion, S. A. B. de C. V., al 31 de diciembre de 2025
y 2024, y por los afos terminados en esas fechas, los que, por separado fueron emitidos.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Grupo Traxién, los
accionistas tienen las facultades para modificar los estados financieros después de su emision. Los estados
financieros separados adjuntos se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

La nota 4 incluye detalles de las politicas contables de la Compaiiia.

b) Bases de medicién-

Los estados financieros separados han sido elaborados aplicando las mismas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”) politicas contables, criterios de valuacion y se prepararon sobre la base de

costo histérico, con excepcién de los activos y pasivos que surgen por la adquisicidon de negocios y por los
instrumentos financieros derivados, que se reconocen a su valor razonable.
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Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

c) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros separados adjuntos se presentan en miles de pesos mexicanos (miles de pesos),
moneda nacional de México, que es la moneda funcional de la Compaiiia.

Para propdésito de revelacién en las notas a los estados financieros separados, cuando se hace referencia a
miles de pesos, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de
miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

d) Empleo de estimaciones y juicios-

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion ha realizado juicios, estimaciones
y suposiciones significativas que afectan la aplicacion de politicas contables de la Compaiiia y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y las suposiciones relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tienen un riesgo significativo de dar por
resultado un ajuste material dentro del proximo ejercicio se incluye en la nota 6.

A. Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La compania cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables.

Regularmente se revisan los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion. Si
se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para
medir los valores razonables, se evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de
que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las normas, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados al Comité de Auditoria de la Compainia.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion, como se muestra
a continuacion:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).
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Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Compaifiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
Nota 5 (d)— instrumentos financieros derivados.

a) Presentacion del estado de resultado integral.

La Compafiia opté por presentar el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento

todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y
se denomina “Estado de resultado integral”.

Debido a que la Compaiia es una empresa de servicios, presenta sus costos y gastos ordinarios con base
en su funcién, ya que considera que la informacién asi presentada es mas clara.

Adicionalmente, se presenta el rubro de utilidad de bruta, que es el resultado de disminuir a los ingresos
por operacion, los gastos de operacién por considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento
del desempefio econdmico y financiero de la Compaiia.

b) Estado de flujo de efectivo-

La Compafiia presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses pagados
se clasifican como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

(4) Principales politicas contables-

Las politicas contables indicadas a continuacion se han aplicado de manera consistente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que se indique lo contrario.

(a) Inversiones permanentes-

Las inversiones permanentes estan representadas por las inversiones de la Compafiia en sus subsidiarias y
se registran a su costo de adquisicion. La Compafia reconoce los dividendos provenientes de sus
subsidiarias en los resultados del periodo cuando los mismos son decretados.

(b) Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Compaiiia al tipo de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida cambiaria de partidas monetarias
es la diferencia entre el costo amortizado en la moneda funcional al principio del periodo, ajustado por pagos
e intereses efectivos durante el periodo y el costo amortizado en la moneda extranjera convertida al tipo de
cambio final del periodo que se reporta. Las diferencias cambiarias derivadas de esta reconversion se
reconocen en resultados como parte del costo o ingreso financiero.
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(c) Instrumentos financieros-
(i) Reconocimiento y medicion inicial -

Los otros activos y pasivos financieros incluyendo cuentas por cobrar y por pagar, se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos activos o pasivos se emiten o0 se asumen,
ambos contractualmente.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emision, y de forma subsecuente se miden a costo amortizado,
con excepcién de una transaccién medida al valor razonable con cambios en resultados. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

(i) Clasificacién y medicion posterior—
Activos financieros.

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en deuda, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados. La clasificaciéon
de los activos financieros bajo esta norma se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero
es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compafia
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta medido a valor razonable con cambios en resultados como se muestra a continuacion:

a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Una inversién en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se
cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para negociacion, la
Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccién se hace individualmente
para cada inversion.
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye
todos los activos financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidon o reconocimiento que surgiria en otro
caso.

(iii)  Evaluacién del modelo de negocio-

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel de cartera, ya que este activo es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el
negocio. La informacion considerada incluye: las politicas aplicables a la gestion de las cuentas por cobrar
comerciales (cartera), el modelo de evaluaciéon del rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia de la Compaiiia; la gestion de los riesgos que afectan al rendimiento del modelo
de negocio (y los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y se considera la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas, etc.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de la Compafriia de
Activos.

Los activos financieros que son mantenidos o gestionados para negociacion, y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

(iv)  Evaluacion de los flujos de efectivo contractuales son solo los pagos del principal y los intereses —

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacién por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la Compaiiia
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene
una condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales
de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compaiia considera:

— hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;
— términos que podrian ajustar la tasa contractual, incluyendo caracteristicas de tasa variable;
— caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

— términos que limitan el derecho de la Compafia a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).
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(v)  Medicién posterior y ganancias y pérdidas-

Activos financieros al valor | Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
razonable con cambios en | incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados. No

resultados obstante, ver nota 15 en el caso de los instrumentos designados como instrumentos de
cobertura.

Activos financieros al costo | Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés

amortizado efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses,

las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de deuda a | Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses calculado
VRCORI bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversiéon de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral. En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas se registran en otro resultado integral y después se reclasifican en

resultados.
Inversiones de patrimonio a | Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen como
VRCORI ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una recuperacion de

parte del costo de la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral y nunca se reclasifican en resultados.

(vi)  Pasivos financieros - Clasificaciéon, medicion posterior y ganancias y pérdidas-

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados.

Un pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

(vii)  Baja en cuentas-

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

El reconocimiento de la baja de un pasivo financiero se genera cuando las obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compafia también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones
nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion se reconoce en resultados.
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(viii) Compensacion-

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compafiia tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(ix)  Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas -

La Compafia mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicién de riesgo en tasas de
interés proveniente de sus pasivos a largo plazo a la tasa de interés interbancaria de equilibrio TIIE mas un
spread.

Asi como para cubrir la exposicion de riesgo de tipo de cambio sobre la paridad pesos/délar, proveniente de
sus compromisos en dolares.

Los derivados implicitos son separados del contrato principal y registrados de forma separada si el contrato
principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente a valor razonable. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros derivados son medidos a valor razonable, y sus cambios se reconocen en resultados, si no fueron
designados de cobertura contable.

La Compafiia designa Swaps de tasa de interés, los cuales cubren su exposicion a la tasa de interés TIIE,
como instrumentos de cobertura para cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo asociados con
transacciones pronosticadas altamente probables que surgen de cambios en tasas de interés, por el pago de
intereses de sus pasivos financieros a una tasa variable.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Compafiia documenta el objetivo y estrategia de
gestiéon de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Compania también documenta la relacion econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos
de efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

Coberturas afectadas directamente por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Con el fin de evaluar si existe una relacion econdmica entre las partidas cubiertas y los instrumentos de
cobertura, la Compafia asume que la tasa de interés de referencia no se altera como resultado de la reforma
de la tasa de interés de referencia.

Para una cobertura de flujos de efectivo de una transaccién prevista, la Compafiia supone que la tasa de
interés de referencia no se vera alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia
para efectos de evaluar si la transaccion prevista es altamente probable y presenta una exposiciéon a
variaciones en los flujos de efectivo que finalmente podrian afectar los resultados. Al determinar si una
transaccion prevista previamente designada en una cobertura de flujo de efectivo discontinuada aun se
espera que ocurra, la Compafia supone que los flujos de efectivo de la tasa de interés de referencia
designados como una cobertura no se veran alterados como resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia.
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Coberturas de flujos de efectivo

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de efectivo, la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en el rubro de valuacién de cobertura de flujos de efectivo. La porcion efectiva de los cambios en el
valor razonable del derivado que se reconoce en otros resultados integrales se limita al cambio acumulado
en el valor razonable de la partida cubierta, determinado sobre una base del valor presente, desde el inicio
de la cobertura. Cualquier porcién inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce
de inmediato en resultados.

Para todas las otras transacciones pronosticadas cubiertas, el importe acumulado en la valuaciéon de
cobertura de flujos de efectivo y el costo de cobertura es reclasificado a resultados en el mismo periodo o
periodos durante los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectaran el resultado.

Una relacién de cobertura debe descontinuarse prospectivamente cuando deja de cumplir con los criterios
para reconocer una relacion de cobertura, esto incluye cuando el instrumento de cobertura se vende, expira,
se rescinde o se ejerce, asi como después de que se ha considerado o llevado a cabo cualquier reequilibrio
en la relaciéon de cobertura y la relacién de cobertura resulta ser no efectiva o no cumple con el objetivo de
la administracion de riesgo de la Compaiia.

Cuando se discontinua la contabilidad de coberturas para las coberturas de flujos de efectivo, el importe que
se ha acumulado en la valuacion de cobertura de flujos de efectivo y el costo de cobertura permanece en el
capital contable hasta que se reclasifica a resultados en el mismo periodo o periodos en los que los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos afectan el resultado.

Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, los importes que se han acumulado
en lareserva de cobertura y el costo de la reserva de cobertura se reclasificaran inmediatamente al resultado.

(d) Deterioro-
(i) Activos financieros no derivados-

La Compafia reconoce estimaciones para pérdidas crediticias esperadas por:

— los activos financieros medidos al costo amortizado;
— las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral;
— activos del contrato.

La Compafiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las perdidas crediticias
esperadas de doce meses:

— instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

— ofros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir. el riesgo de
que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.
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Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las perdidas crediticias esperadas, la Compariia considera la informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye
informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la Compaiiia y una
evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales sin un componente de financiacion significativo, la entidad
puede escoger como su politica contable aplicar el modelo general para medir la correccién de valor o
siempre medir la correccion de valor por un importe igual a la perdida crediticia esperada durante el tiempo
de vida. La Compafiia ha escogido la ultima politica.

La Compania considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

— no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compaiiia, sin
recurso por parte de la Compafiia a acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

— el activo financiero tiene una mora de 60, 90 o 120 dias dependiendo de la cartera y el analisis sobre
estado absorbente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las perdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
maximo durante el que la Compafiiia esta expuesto al riesgo de crédito.

Mediciéon de las pérdidas crediticias esperadas

Las perdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las perdidas crediticias.
Las perdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo
que la Compafiia espera recibir).

Conforme a la metodologia de pérdida esperada seleccionada, las provisiones se calculan de acuerdo con
lo que se mencionan a continuacién:

La probabilidad de incumplimiento (PD) y la severidad de la pérdida (LGD) son el resultado de la aplicacion
del modelo estadistico bajo el método simplificado para la medicion del deterioro de cuentas por cobrar
durante el periodo de vida del instrumento (factura o cuenta por cobrar). Como resultado se obtiene la tasa
de pérdida (PD*LGD), la cual debe utilizarse para el célculo de provisiones/reservas aplicables para los
eventos del a partir del 10. de enero de 2018.

Esta evaluacion cuantitativa sera contintia y en caso de ser aplicable se realizaran ajustes a la tasa de pérdida
esperada (deterioro) de manera semestral.
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Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situaciéon
financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
correccién de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porciéon del mismo. La Compafiia hace
una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe o no una expectativa
razonable de recuperacion. La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin
de cumplir con los procedimientos de la Compaifiia para la recuperacion de los importes adeudados.

(i) Activos no financieros —

El valor en libros de los activos no financieros, distintos a inventarios, debe estar sujeto a andlisis de indicios
de deterioro elaborados por lo menos una vez al afio durante el tercer trimestre del ejercicio en curso y/o
cuando existan cambios en circunstancias internas y/o externas que afecten el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo. Cuando se identifiquen indicios, se realizara (en los casos aplicables) un
estudio de deterioro, para estimar el valor de recuperacion del activo.

El valor de recuperacion de un activo o unidad generadora de efectivo es el que resulte mayor entre su valor
en uso y su valor razonable menos costos de venta.

Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actual del valor del dinero
atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos al activo.

Para efectos de las pruebas de deterioro, los activos que no se pueden probar individualmente se integran
en grupos mas pequeios de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo y que son en su
mayoria independientes de las entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad
generadora de efectivo”).

Para efectos de las pruebas de deterioro del crédito mercantil, éste se distribuye al grupo de las unidades
generadoras de efectivo que se espera se beneficien por las sinergias de la combinacion de negocios que lo
origind. Tal distribucién esta sujeta a una prueba de tope de segmento operativo y refleja el nivel mas bajo al
cual el crédito mercantil se monitorea para efectos de informes internos.

Los activos corporativos no generan entradas de efectivo por separado. Si hay alguna indicacién de que un
activo corporativo pudiera estar deteriorado, entonces se determina el valor de recuperacién de la unidad
generadora de efectivo a la cual pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
es superior a su valor de recuperacion. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.
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(e) Provisiones-

La Compaiiia reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes las cuales surgen como consecuencia de eventos pasados y para liquidarse, la
Compania espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

() Ingresos-

Inicialmente la Compafniia ha aplicado la norma NIIF 15 al 10. de enero de 2018. Los ingresos de actividades
ordinarias se reconoceran cuando se satisfaga una obligaciéon de desempefio mediante la transferencia de
los bienes o servicios comprometidos al cliente, por lo tanto, las obligaciones de desempefio podran ser
satisfechas a lo largo del tiempo y el reconocimiento de su ingreso se hara también a lo largo del tiempo
mediante el uso de métodos para medir el progreso hacia la satisfaccion completa de la obligacién de
desempeio y se pueda medir este de manera razonable.

(g) Ingresos y costos financieros-

Los ingresos financieros representan ingresos por intereses sobre inversiones, préstamos realizados a sus
partes relacionadas y de depdsitos bancarios de alta liquidez y ganancias cambiarias. Los ingresos por
intereses se reconocen en resultados conforme se devengan.

Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre deuda, pérdidas cambiarias, efecto de
valuacién de instrumentos financieros y el costo financiero del plan de beneficios definidos.

(h) Impuesto a la utilidad-

El impuesto a la utilidad causado y el impuesto a la utilidad diferido se reconocen en resultados excepto por
partidas reconocidas directamente en la cuenta de utilidad integral o partidas adquiridas en una adquisicién
de negocios.

El impuesto a la utilidad a cargo del ejercicio se determina de acuerdo con los requerimientos legales y
fiscales, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
reporte, y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a afios anteriores. Estos requerimientos fiscales
requieren calcular el resultado fiscal considerando los ingresos cobrados y deducciones pagadas en el
ejercicio.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara
los valores contables vy fiscales de los activos y pasivos de la Compaiiia y se reconocen impuestos a la
utilidad diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores.

No se reconocen impuestos a la utilidad diferidos por el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una
transaccion que no afecte al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias
y asociadas en la medida en que la Compafiia pueda controlar la fecha de reversion y es probable que no se
revertiran en un futuro previsible.

Los impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las
diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos
se compensan si existe un derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales
causados, y corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma
entidad fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se materializan simultaneamente.

22



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

Se reconoce un activo diferido por diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
en el futuro se disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos diferidos
se revisan a la fecha de reporte y se reducen en la medida en que la realizacidn del correspondiente beneficio
fiscal ya no sea probable.

(i) Pagos anticipados-

Incluyen principalmente seguros, fianzas y rentas pagadas por anticipado que se reciben con posterioridad
a la fecha del estado de situacién financiera y durante el transcurso normal de las operaciones. Cuando los
plazos de las adquisiciones y servicios son mayores a doce meses, el importe que excede de dicho plazo se
presenta en el activo no circulante en el estado de situacion financiera.

() Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.

Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(k)  Nuevos pronunciamientos normativos y pronunciamientos normativos no adoptados -
Nuevos pronunciamientos-
Fecha efectiva 10. enero de 2025:

— Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera/ Impacto de que una moneda
no sea intercambiable (Modificaciones a la NIIF 21)

Al 31 de diciembre de 2025, los nuevos requerimientos no tienen impacto significativo en los estados
financieros de la Compainia.

Pronunciamientos normativos no adoptados-

Fecha efectiva 10. enero de 2026:

— Clasificacion y medicion de instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7)

Fecha efectiva 10. enero de 2027:

La NIIF 18 es de aplicacion obligatoria a partir de esta fecha y cambiara la forma en que se presenta el estado
de resultados integrales y revelara informacién adicional en las notas a los estados financieros, esto incluye
la revelacion de medidas de rendimiento de la gestiéon que podrian formar parte de los estados financieros.

La Compania esta en proceso de evaluar los posibles impactos derivados de la NIIF 18.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no ha adoptado estas normas anticipadamente y el efecto de su
adopcion no ha sido cuantificado.
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(5) Determinacién de valores razonables-

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participante del mercado en la fecha de la medicién del mercado principal o,
en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compania tiene acceso a esa fecha, el valor razonable
de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la determinacién del valor razonable de
los activos y pasivos tanto financieros como no financieros.

Cuando existe uno disponible la Compania mide el valor razonable de un instrumento usando el precio
cotizado en el mercado activo para ese instrumento, Un mercado se considera “activo” si las transacciones
de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de
precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compania usa técnicas de valoraciéon que maximizan
el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables.
La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado consideran
al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, la
Compaiiia mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones
cortas a un precio vendedor.

a) Inversiones disponibles a la vista-

El valor razonable de las inversiones disponibles a la vista con vencimientos originales de tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion es similar al costo histérico derivado a que estan sujetas a riesgos
insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

b) Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones estan principalmente integradas por inversiones en valores de capital y de
fondos de inversion a valor razonable. Los montos se registran inicialmente a su valor razonable y los ajustes
al valor razonable de las inversiones en acciones se registran en el estado de resultados, como parte del
resultado integral de financiamiento. Estas inversiones fueron clasificados como como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

c) Pasivos financieros no derivados-
El valor razonable de los pasivos financieros no derivados se calcula con base en el valor presente de los

flujos futuros de efectivo del principal e intereses, descontados a la tasa de interés de mercado en la fecha
del reporte. El importe asi calculado no difiere sustancialmente del valor en libros registrado por estos activos.
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d) Instrumentos financieros derivados-

En el caso de los instrumentos financieros derivados se miden a su valor razonable con metodologias e
insumos de valuacién aceptados en el ambito financiero. La Companfia cuenta especificamente con swaps
de tasa de interés, para los cuales el valor razonable se calcula como el valor presente de los flujos de
efectivo netos futuros estimados. Las estimaciones de los flujos de efectivo de tasa flotante futuros de la tasa
variable se basan en tasas swaps cotizadas, precios futuros o tasas deudoras interbancarias. Los flujos de
efectivo son descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes similares y que refleja
la tasa interbancaria de referencia correspondiente usada por los participantes del mercado. La estimacién
del valor razonable esta sujeta a un ajuste por riesgo de crédito que refleja el riesgo de crédito de la Compaiiia
o de la contraparte, segun corresponda.

(6) Administracion de riesgos financieros-

La Compania se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
° Riesgo de liquidez
° Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compaiiia a cada uno de los riesgos anteriormente
mencionados, los objetivos, politicas y procesos de la Comparia para la mediciéon y administracion de
riesgos, asi como la administracion de capital. En diversas secciones de estos estados financieros separados
se incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de administracion de riesgos-

La Administracién tiene la responsabilidad general del establecimiento y supervision del marco de
administracion de riesgos y es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos, reportando sus actividades al Comité de auditoria y al Consejo de Administracién en forma periédica.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen para identificar y analizar los riesgos que se
enfrentan, establecer los limites y controles apropiados y para monitorear los riesgos y para que se respeten
los limites. Las politicas y sistemas de administracion de riesgos se revisan periédicamente para reflejar los
cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compafiia.

El marco de administracion de riesgo aplicado y los riesgos identificados a los que la Compafia se encuentra
expuesto a la fecha de preparacion de estos estados financieros separados auditados es el mismo que se
aplicé en la preparacion de los estados financieros separados de la Compania por los afios terminados al 31
de diciembre de 2025 y 2024.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera, si una parte relacionada o contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente los instrumentos
de inversion con los que cuenta la Compania.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.
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Partes relacionadas y otras cuentas por cobrar-

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada parte relacionada por cobrar y otras cuentas por cobrar. No obstante, la Administraciéon
también considera la demografia de la base de las partes relacionadas por cobrar de la Compafiia, que
incluye el riesgo de incumplimiento de la industria en que operan cada parte relacionada por cobrar, ya que
estos factores pueden influir en el riesgo de crédito. Los ingresos de la Compaiiia se atribuyen a otorgamiento
de préstamos con sus partes relacionadas.

Inversiones-

La Compaiia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo Unicamente en valores liquidos en
instituciones financieras soélidas por lo que no anticipa que alguna contraparte incumpla sus obligaciones. La
Compaiiia invierte principalmente en Sociedades de inversion, las cuales pueden tener como parte de su
portafolio instrumentos de deuda y de renta variable (mercado accionario).

Derivados-

La companiia tiene como politica contratar instrumentos financieros derivados Unicamente para cubrir la
exposicién de riesgos. Actualmente se mantienen instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de
tasa de interés del crédito principal del Grupo, asi como una cobertura de tipo de cambio, para cubrir los
riesgos de un contrato de arrendamiento celebrado en moneda extranjera, por una de sus subsidiarias, dichos
instrumentos han sido formalmente reconocidos como de cobertura desde el inicio de su contratacion. Las
mediciones subsecuentes son valorizadas a su valor razonable, y sus cambios se reconocen en otros
resultados integrales. Los instrumentos financieros derivados estan contratados con contrapartes que estan
calificadas baa2 segun la calificadora Moody’s., conforme a su escala de evaluacién internacional. La
maxima exposicion al riesgo de crédito por instrumentos financieros derivados asciende a $21,972

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque para administrar la liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible,
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento.

La Compaiiia utiliza un control presupuestal con base en los centros de costos y actividades, lo cual le ayuda
a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y a optimizar el rendimiento en efectivo de sus
inversiones. Normalmente, la Compafia se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir
los gastos de operacion previstos para un periodo de 15 a 30 dias lo cual incluye el pago de sus obligaciones
financieras; lo anterior excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no son razonablemente
predecibles, como son los desastres naturales.
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A continuacion, se muestran los importes brutos sin descontar los vencimientos de los pasivos financieros,

incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion e
impuestos a la utilidad.

3er aino
Valor en Flujos 0-12 en
2025 libros contractuales Meses 2° aio adelante
Deuda por pagar $ 13,965,795 17,004,783 2,765,411 5,588,640 8,650,732
Partes relacionadas 436,268 436,268 436,268 - -
Cuentas por pagar 25,963 25,963 25,963 - -
$ 14,428,026 17,467,014 3,227,642 5,588,640 8,650,732
3er aino
Valor en Flujos 0-12 en
2024 libros contractuales Meses 2° aino adelante
Deuda por pagar $ 12,420,192 15,959,979 2,862,224 3,400,074 9,697,681
Partes relacionadas 256,894 273,355 273,355 - -
Cuentas por pagar 6,734 6,734 6,734

$ 12,683,820 16,240,068 3,142,313 3,400,074 9,697,681

Riesgo de mercado-

Es el riesgo generado por los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio y tasas de
interés, y que puede afectar los ingresos de la Compafiia. EIl objetivo de la Administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la vez
que se optimizan los rendimientos.

La Compafiia usa derivados para administrar los riesgos de mercado. Todas las transacciones se valorizan
segun las guias establecidas por el Comité de Administracion de Riesgos. Por lo general, la Compania busca
aplicar la contabilidad de cobertura a fin de mitigar la volatilidad en resultados.

Administracién de la reforma de la tasa de interés de referencia y los riesgos asociados-
Vision general.

Una reforma fundamental de la tasa de interés de referencia mas significativa esta en proceso a nivel global,
incluyendo el reemplazo de algunas tasas ofrecidas interbancarias (las IBOR) con tasas alternativas casi
libres de riesgo (a lo que se denomina la Reforma de IBOR). La Compaiiia tiene exposiciones a las IBOR en
sus instrumentos financieros que seran reemplazadas o reformadas como parte de estas iniciativas a nivel
de todo el mercado. Existe incertidumbre acerca de la oportunidad y los métodos de transicion en algunas
jurisdicciones en las que opera la Compaiiia. La Compafiia anticipa que la reforma de IBOR tendra un efecto
en su administracion de riesgos y contabilidad de coberturas.

En el contexto internacional de transicion a nuevas tasas de referencia, el Banco de Mexico empezoé la
publicacién de la TIIE de Fondeo a un dia habil interbancario el 16 de enero de 2020.
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Los principales avances durante 2024 referentes a la adopcion de la TIIE de Fondeo se han llevado a cabo
en el marco de la Compafia de Trabajo de Tasas de Referencia Alternativas (GTTR) en los siguientes temas:

o Mercado de derivados
. Mercado de deuda
. Mercado de productos bancarios.

Siguiendo los pasos realizados en otros paises, se inicio el analisis para el cese de la TIIE a plazos mayores
a un dia habil bancario para que los participantes del mercado puedan tomar sus previsiones ante este
evento. En este sentido, se han implementado medidas para facilitar la transicién hacia la TIIE de Fondeo y
evaluar la viabilidad de una tasa forward looking (Term TIIE).

Para poder decidir cdmo y en qué momento adoptar las nuevas tasas que sustituyen a las de las TIIE a plazo,
es preciso tomar en cuenta la representatividad que estas tasas tienen en los distintos mercados, por lo que
es importante destacar que el plazo de 28 dias de la TIIE es por mucho el mas utilizado, por lo anterior y con
el objetivo de suavizar la transicion, las tasas que sustituyen a los plazos de 91 y 182 dias podrian ser las
primeras en utilizarse.

Durante 2024 en referencia a la adopcion de la TIIE de Fondeo se han llevado a cabo las siguientes acciones
en el marco del GTTR en los siguientes temas:

) Implementacion de ajustes regulatorios para la conversién de swaps en las camaras de derivados,
restringiendo el uso de basis swaps al intercambio entre TIIE de Fondeo y TIIE 28.

) Expansion del mercado de deuda ligada a la TIIE de Fondeo, representando cerca del 35% de las
emisiones de deuda no gubernamental desde marzo de 2022.

o Desarrollo del mercado de derivados, con operacion de contratos de futuros y OIS referenciados a la
TIE de Fondeo, aunque con un volumen aun limitado.

. Evaluacion de la experiencia internacional en tasas forward looking como Term SONIA, Term SOFR y
Term CORRA, identificando oportunidades y desafios para una posible Term TIIE en México.

A pesar de estos avances, el Banco de México ha determinado que aun no existen las condiciones necesarias
para la publicacion de una Term TIIE robusta. Sin embargo, cuando el mercado de derivados opere de
manera mas activa, podria considerarse su publicacion con un uso acotado a créditos corporativos y
comerciales, asi como a la cobertura de riesgo de tasas de estos mismos productos.

Finalmente, el Banco de México ha reiterado su exhorto a todos los participantes del mercado para realizar
las modificaciones necesarias con el fin de dejar de usar la TIIE 28 en nuevos contratos antes del 10. de
enero de 2025, promoviendo el uso de tasas de referencia autorizadas en operaciones derivadas, pasivas y
activas.

A continuacion, se presenta la exposicién al 31 de diciembre de 2025, del Grupo a estos cambios:

Tasa de referencia Tipo de instrumento financiero (no derivados) Valor nominal
TIIE28 Crédito sindicado $ 4,500,000
TIIE28 Créditos simples 6,060,749
TIIE28 Créditos Cebures de corto plazo 120,000
TIIE28 Créditos revolventes 94,000
Tasa de referencia Tipo de instrumento financiero derivado Valor nocional
TIIE28 SWAPs 300,000
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Riesgo cambiario-

Exposicién a los riesqos cambiarios-

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de moneda extranjera en sus transacciones en la medida en que exista
una asimetria entre las monedas que en estan denominados algunas de las cuentas de efectivo y
equivalentes de efectivo en dolares.

A continuacién, se presenta la exposicion de la Compafia a los riesgos cambiarios, derivados de sus
operaciones en moneda extranjera con montos en miles de délares americanos.

2025 2024
Activos netos $ 154,409 178,627
Pasivos netos (2,071) (1,004)
Posicion activa, neta $ 152,338 177,623

Los siguientes tipos de cambio al cierre y tipo de cambio promedio han sido aplicados en la preparacion de
estos estados financieros separados auditados:

Promedio
2025 2024
Délar americano $ 19.21 18.31
Cierre de diciembre
2025 2024
Délar americano $ 17.95 20.51

Analisis de sensibilidad-

Un fortalecimiento del ddélar americano frente al peso mexicano hubiera incrementado el capital y los
resultados del periodo en los montos que se muestran mas adelante. Este analisis se basa en las variaciones
del tipo de cambio de divisas que la Compania considera seran razonablemente posibles al cierre del periodo
de los estados financieros separados.

El analisis supone que todas las demas variables, especialmente las tasas de interés permanecen
constantes.

Resultados
2025 2024

Délar (10% variacién) $ 15,441 17,762

El debilitamiento del ddlar americano frente al peso mexicano al 31 de diciembre de 2025 y 2024 habria
tenido el mismo efecto, pero opuesto, en las monedas anteriores, en la cantidad que se muestra, sobre la
base de que las demas variables permanecen constantes.
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Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Exposicion al riesgo de tasa de interés-

La exposicion al riesgo de tasa de interés de la Compaiiia proviene principalmente al 31 de diciembre de
2025 y 2024 del reporte del crédito sindicado dispuesto por $4,500,000 y $2,184,000, respectivamente, y
otros créditos simples dispuestos con un saldo de $6,274,749 y $6,047,470, en los cuales los flujos de
efectivo de los intereses a pagar se encuentran referenciados a la tasa TIIE mas un margen. El Grupo
contrat6 instrumentos financieros derivados, especificamente swaps de tasa de interés (IRS), los cuales han
sido designados y documentados como instrumentos de cobertura contable de flujo de efectivo (cash flow
hedge) con un nocional vigente al 31 de diciembre de 2025 de $300,000 para mitigar el riesgo de la tasa
variable (TIIE 28). La Compaifiia aplica un indice de cobertura de 1:1.

Todas las relaciones de cobertura designadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 cumplen con los criterios
para la contabilidad de coberturas.

La Compafiia determina la existencia de una relacién econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta con base en las tasas de interés de referencia, los plazos, las fechas de ajustes de intereses y
vencimientos y los importes nocionales o nominales. Si una relacion se ve afectada directamente por la
incertidumbre que surge de la Reforma de IBOR, la Compafiia asume para este proposito que la tasa de
interés de referencia no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

La Compainiia evalua si se espera que el derivado designado en cada relacion de cobertura sea eficaz en la
compensacion de los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas usando el método de derivado
hipotético.

El perfil de tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de los instrumentos financieros que devengan
intereses, fue como se muestra a continuacion:

2025 2024
Instrumentos a tasa fija:
Pasivos financieros $ 3,193,569 4,296,594
Instrumentos financieros derivados (swaps) 300,000 720,000

$ 3,493,569 5,016,594

Instrumentos a tasa variable:
Pasivos financieros $ 10,791,067 8,214,925
Instrumentos financieros derivados (swaps) (300,000) (720,000)

$ 10,491,067 7,494,925

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés en el corto y largo plazo de este crédito, por
la parte no cubierta con los instrumentos financieros derivados contratados.
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Analisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa fija-

La Compaiia no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija a valor razonable con cambios en
resultados, y no designa derivados (swaps de tasas de interés) como instrumentos de cobertura segun un
modelo de contabilizacion de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, una variacién en las tasas de interés
a la fecha de los estados financieros no afectaria el resultado.

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa variable-

Un aumento de la tasa de interés considerando que el resto de las tasas variables permanecen constantes,
al cierre del ejercicio, podria afectar la valuacién de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa
variable y sus correspondientes efectos en Capital y Resultados conforme a lo siguiente:

2025 2024
Tasa de interés variable (TIIE+ 50pbs) pasivos financieros $ 22,500 8,098
Tasa de interés de los swaps 68 3,033

Una disminucidn en la tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 y 2024 habria tenido el mismo efecto, pero
en sentido opuesto sobre la valuacion de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa variable y
sus correspondientes efectos en Capital y Resultados.

A. Valores razonables versus valores en libros-

A continuacién, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros, juntamente con los
valores en libros que se muestran en el estado de situacion financiera.

Las tablas no incluyen la informacién para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable si
el importe en libros es una aproximacién razonable del valor razonable.

2025
Valor en libros Valor razonable
Swaps de
tasa de
Designados Efectivo y interés de
a valor cuentas por cobertura
razonable cobrar contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
a valor razonable:
Instrumentos
financieros derivados ~ $ - - 1,008 1,008 - 1,008 - 1,008
$ - - 1,008 1,008 - 1,008 - 1,008
Activos financieros
no medidos a valor
razonable:
Efectivo y
equivalentes de
efectivo. $ - 105,509 - 105,509 - - - -
Partes relacionadas. - 16,096,003 - 16,096,003 - - - -
Otras cuentas por
cobrar, neto. - 101,426 - 101,426 - - - -
$ - 16,302,938 - 16,302,938 - - - -

31



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.
Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

2024
Valor en libros Valor razonable
Swaps de
tasa de
Designados Efectivo y interés de
a valor cuentas por cobertura
razonable cobrar contable Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a
valor razonable:
Instrumentos
financieros derivados - 21,972 21,972 - 21,972 - 21,972
- - 21,972 21,972 - 21,972 - 21,972
Activos financieros
no medidos a valor
razonable:
Efectivo y
equivalentes de
efectivo. - 282,853 - 282,853 - - - -
Partes relacionadas. - 14,289,864 - 14,289,864 - - - -
Otras cuentas por
cobrar, neto. - 48,081 - 48,081 - - - -
- 14,620,798 - 14,620,798 - - - -
B. Medicion de los valores razonables
i Técnicas de valoracién y datos de entrada no observables significativos.

La tabla de la hoja siguiente muestra las técnicas de valoracién usadas para medir los valores razonables de
nivel 2 para los instrumentos financieros en el estado de situacion financiera, asi como también los datos de
entrada no observables significativos usados.

Tipo

Técnica de valoracion

Instrumentos
financieros

derivados — swaps
de tasa de interés

Modelos de swaps tasa de interés: El valor razonable se calcula como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de los flujos
de efectivo de tasa flotante futuros se basan en tasas de permuta financiera
cotizadas, precios futuros y tasas deudoras interbancarias. Los flujos de efectivo
son descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes
similares y que refleja la tasa interbancaria de referencia correspondiente usada
para las participantes de/ mercado para este propésito cuando fijan los precios de
las con tratos de permuta financiera de tasa de interés. La estimacién del valor
razonable esta sujeta a un ajuste par riesgo de crédito que refleja el riesgo de crédito
de la Compainiia y de la contraparte; este ajuste se calcula con base en diferenciales
de crédito derivados de precios de bonos o permutas de incumplimiento crediticio.

Datos de entrada no observables significativos No aplica
Interrelacion entre los datos de entrada no observables
significativos y la medicién del valor razonable No aplica
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ii. Transferencia entre el Nivel 1y el Nivel 2.

A fin de determinar el valor razonable de los instrumentos de deuda, la administracion uso una técnica de
valuacion en la que todos los datos de entrada significativos se basaron en datos de mercados observables.
No hubo transferencias entre estos 2 niveles en 2024.

Coberturas de flujos de efectivo-

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia tenia los siguientes instrumentos para cubrir las exposiciones a
cambios en la tasa de interés y tipos de cambio MXN/USD.

Vencimiento

Mas de un
Riesgo de tasa de interés 1-6 meses  6-12 meses afo
Swaps de tasa de interés
Exposicién neta $ 1,008 - -
Tasa de interés fija promedio 5.98% - -

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tenia los siguientes instrumentos para cubrir las exposiciones a cambios
en la tasa de interés y tipo de cambio MXN/USD.

Vencimiento

Mas de un
Riesgo de tasa de interés 1-6 meses  6-12 meses afo
Swaps de tasa de interés
Exposicién neta $ 12,777 7,266 1,929
Tasa de interés fija promedio 5,98% 5.98% 5.98%

A la fecha de presentacion los importes relacionados con partidas designadas como partidas cubiertas, eran
los que se muestran a continuacion:

2025
Saldos que permanecen
en la reserva de
cobertura de relaciones
Cambio en el valor de cobertura para
usado para calcular Reserva de Costos de cubrirla las que ya no se aplica
la ineficacia de cobertura de reserva de contabilidad de
cobertura flujos de efectivo cobertura coberturas
Riesgo de tasa de interés
Instrumentos de tasa variable  $ 20,964 1,008 - -
2024
Saldos que permanecen
en la reserva de
cobertura de relaciones
Cambio en el valor de cobertura para
usado para calcular Reserva de Costos de cubrirla las que ya no se aplica
la ineficacia de cobertura de reserva de contabilidad de
cobertura flujos de efectivo cobertura coberturas
Riesgo de tasa de interés
Instrumentos de tasa variable  $ 29,273 21,972 - -
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Los importes relacionados con partidas designadas como instrumentos de cobertura y eficacia de cobertura

son los siguientes:

2025
(miles de pesos)

Importe en libros

Lineaenel Cambio en Lineaenel
estado de el valor del estado de
situacion instrumento resultados Importe
financiera de que reclasificado
en la que se cobertura incluye la Importe de los Partida en
incluye el reconocido Ineficiencia ineficiencia Costos de reclasificado costos de la resultados
instrumento en otro de de cobertura de la reserva reserva de afectada por
Importe de resultado cobertura cobertura reconocidos de cobertura cobertura a la
nominal Activos Pasivos cobertura integral T id. reconocida en ORI ar Itad resultados reclasificacion
Riesgo
de tasa
de interés
Swaps de (Costo)
tasa de Financieros Ingreso (Costo) Ingreso
interés 300,00 1,008 - Derivados 20,964 - Financiero - - - financiero
2024
(miles de pesos)
Importe en libros
Lineaenel Cambio en Lineaenel
estado de el valor del estado de
situacion instrumento resultados Importe
financiera de que reclasificado
en la que se cobertura incluye la Importe de los Partida en
incluye el reconocido Ineficiencia ineficiencia Costos de reclasificado costos de la resultados
instrumento en otro de de cobertura de la reserva reserva de afectada por
Importe de resultado cobertura cobertura reconocidos de cobertura cobertura a la
nominal __ Activos _ Pasivos cobertura integral reconocida reconocida en ORI a resultados resultados reclasificacion
Riesgo
de tasa
de interés
Swaps de Instrumentos (Costo)
tasa de Financieros Ingreso (Costo) ingreso
interés 720,000 21,972 - Derivado 29,273 - financiero - - - financiero

La tabla siguiente presenta una conciliacion por categoria de riesgo de los componentes del capital y un
analisis de las partidas del otro resultado integral, neto de impuestos, resultante de la contabilidad de
coberturas de flujo de efectivo.

2025 2024
Costo de la Costo de la
Reserva de reservade Reservade reserva de
cobertura cobertura cobertura cobertura
Saldo al 10. de enero $ (15,380) - (35,872) -

Coberturas de flujo de efectivo
Cambios en el valor razonable

Riesgo de tasa de interés 19,076 - 27,084 -
Importe reclasificado a Resultados - - - -
Liquidacioén anticipada - -
Diferidos (4,401) - (6,592) -

Saldo al 31 de diciembre $ (705)

(15,380) -

Administracion del capital-

La politica del Consejo de Administracion es mantener una base de capital sélida a fin de mantener la
confianza en la Compainiia de los acreedores y mercado, y para sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
Consejo de Administracidon monitorea el rendimiento de capital, que la Compafiia define como el resultado
de las actividades de operacion, dividido entre el total del capital contable.
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De igual manera se da seguimiento al indice deuda neta a capital de la Compadia. Al término de los periodos
reportados, el resultado es como se muestra a continuacion:

2025 2024
Total, pasivo $ 14,552,562 12,768,252
Efectivo y equivalentes de efectivo 105,509 282,853
Pasivo menos efectivo y equivalentes de efectivo $ 14,447,053 12,485,399
Capital Contable $ 13,916,417 13,709,506
Razoén de deuda a capital contable 1.04 0.91

(7) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalente de efectivo se integra como se muestra a continuacion:

2025 2024
Inversiones disponibles a la vista $ 91,060 233,321
Bancos 14,449 49,532
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 105,509 282,853

En la nota 6 se revela la exposicién de la Compania a los riesgos de crédito relacionados con efectivo y
equivalentes de efectivo.

(8) Operaciones, préstamos y saldos con partes relacionadas-

a) Las operaciones realizadas con partes relacionadas en los afios terminados el 31 de diciembre de
2025 y 2024, fueron como se muestra a continuacion:

2025 2024

Ingresos por intereses
Prosperity Factor, S. A. de C. V., SOFOM, E. N. R. $ 1,759,126 1,618,074
Ingresos cuota corporativa
Traxién Logistics, S. A. de C. V. $ 84,000 -
Redpack, S. A. de C. V. 12,000 -
TRX Ride On, S. A.de C. V. 4,333 -
Comercializadora Traxion, S. A.de C. V. - 14,400
Ingreso por asesoria financiera
Redpack, S. A. de C. V. $ 8,667 -
Logistica y Transporte para la Industria

dela Salud, S.A.P.l.de C. V. 8,000 -
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2025 2024

Ingreso por reembolso de gastos:
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. 5,855 3,834
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 3,683 4,905
Transportes Suvi, S. A.de C. V. 2,771 1,955
Logistica y Transporte para la Industria

dela Salud, S.A.P.l.de C. V. 1,984 1,325
Servicios Corporativos FTM, S. C. 1,872 3,825
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 1,813 1,555
Auto Express Frontera Norte, S. A. de C. V. 1,371 1,409
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. 1,165 -
Traxion Technologies, S. A. de C. V. 480 1,626
V Modal Mexicana, S. C. 257 -
Redpack, S. A. de C. V. - 2,889
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. - 1,765
Ingresos por regalias:
BBA Logistics, LLC 50,000 -
Gastos con partes relacionadas:
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 23,900 -
Fundacion Traxion, A. C. 1,000 1,000
Publica Advertising, S. A. de C. V. - 15,025

b) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se integran

como sigue:

2025 2024
Préstamos por cobrar a corto plazo:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N. R. ™ 6,829,837 5,499,916
Transportes de Carga Grupo MyM, S. A.de C. V. @ 3,000 3,000
Cuentas por cobrar a corto plazo:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N. R. (" 943,403 621,475
Logistica y Transporte para la Idustria de la Salud, S. A. P. . de C. V. 107,577 992
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. (") 95,390 95,554
Redpack, S. A.de C. V. ™ 44,103 20,043
Comercializadora Traxién, S. A.de C. V. 44,034 44,034
Almacenaje y distribucion Avior, S. A.de C. V. @ 21,989 21,989
Traxion Solutions, S. A. de C. V. 14,245 14,245
TRX Ride On, S. A.de C. V. 8,507 3,480
Traxion Logistics, S. A.de C. V. (" 6,384 6,384
Servicios Corporativos FTM, S. C. ™ 3,179 4,069
Transportes Suvi, S. A.de C. V. @ 3,143 2,703
Transportes de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. (2) 3,111 3,546
Traxién Technologies, S. A.de C. V. 1,044 1,195
Auto Express Frontera Norte, S. A. de C. V. (" 454 781
Autotransportes el Bisonte S. A. de C. V. 356 678
V-Modal Mexicana, S.C. 137 -
Otros - 1,386

1,297,056 842,554
Total cuentas por cobrar corto plazo 8,129,893 6,345,470
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2025 2024

Préstamos por cobrar a largo plazo:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R.® $ 7,966,110 7,944,394
Cuentas por pagar a corto plazo
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. @ $ 65,548 65,548
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 23,900 -
Servicios Corporativos FTM, S. C. (1 21,481 15,487
Publica Advertising, S. A. de C. V. 17,429 17,429
Transportes Lipu, S. A.de C. V. () 14,254 14,254
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R. (¥ 8,168 5,994
Auto Express Frontera Norte, S. A. de C. V. @ 5,341 5,341
E}xcelenma en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. 1. de C. V. 2665 2.665
Grupo Settepi, S. A.P.l.de C. V.@ 2,665 2,665
Traxion Logistics, S. A. de C. V. 650 -
Traxion Supply Chain, S. A.de C. V. 600 -
Almacenaje y distribucion Avior, S. A.de C. V. @ 144 144
Potencia Logistica Potosina, S. A. P.1de C. V. (" 26 26
Transportes Suvi, S. A.de C. V. @ - 715

$ 162,871 130,268
Préstamos por pagar a corto plazo:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R. ® $ 273,397 126,626

$ 436,268 256,894
Fondo de reserva por pagar a largo plazo
Corporacion LIPU, S. A.P.l.de C. V.) $ 71,523 71,523
Potencia Logistica Potosina, S. A. P.1de C. V. (" 4,989 4,989
Auto Express Frontera Norte, S. A.de C. V. @ 3,183 3,183
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 2,739 2,739
Transportes SUVI, S. A.de C. V. @ 1,934 1,934

$ 84,368 84,368

=N

Subsidiaria directa.
Subsidiaria indirecta.

S

Préstamos otorgados a una tasa de interesa TIIE mas 4.85 puntos y a tasa fija, pagaderos
trimestralmente y mensualmente, con vencimiento en diciembre de 2025 a mayo 2027.
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c) Contrato de cuenta corriente

A partir del 2 de enero de 2017 la Compania celebré contratos con sus subsidiarias en los cuales aceptan y
se obligan a abrirse reciprocamente crédito bajo la modalidad de cuenta corriente, en el cual se acepta el
cobro de intereses aplicando la tasa TIIE que se publica en el Banco de México, mas un porcentaje
determinado a la fecha de la contratacion del crédito.

(9) Otras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

2025 2024
Impuestos por acreditar $ 50,038 25,394
Deudores diversos 18,227 22,687
$ 68,265 48,081

(10) Inversiones permanentes-

El movimiento en las inversiones permanentes por los afos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
se muestra a continuacion:

10. de 31 de
enero de diciembre
2025 Disminuciones Incrementos 2025
Servicios Corporativos FTM, S. C. (iv) 15,377 - 20,000 35,377
Corporacion LIPU, S. A. P. 1. de C. V. 4,743,151 - - 4,743,151
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM,
E.N.R. 32 - - 32
Comercializadora Traxion, S. A. de C. V. 7,696 - - 7,696
Potencia Logistica Potosina, S. A. de C. V.
(i) (vii) 4,084,053 (3,000) 41,862 4,122,915
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C.
V. 14,405 - - 14,405
Traxion Supply Chain, S. A. de C. V. (v) (vi) - (167,400) 164,400 (3,000)
Otros (ii) (iii) 2,699,773 - 171,007 2,840,780
Total $ 11,534,487 (170,400) 397,269 11,775,761

i. Durante el ejercicio de 2025, se realizd incrementos de capital de la inversion en Potencia Logistica
Potosina S. A. de C. V., por $41,862 pagadas mediante la capitalizaciéon de pasivos.
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Durante el ejercicio de 2025, se realizé incrementos de capital de la inversion en Traxion Logistics,
S.A.de C. V., por $149,511 pagadas mediante la capitalizacion de pasivos.

Durante el ejercicio de 2025, se realizé incrementos de capital de la inversion en Traxion Logistics,
S. A.de C. V,, por $21,496 pagadas mediante transferencia bancaria.

iv. Durante el ejercicio de 2025, se realizé incrementos de capital de la inversion en Servicios Corporativos
FTM, S. C., por $20,000 pagadas mediante transferencia bancaria.
V. Durante el ejercicio de 2025, se realizé incrementos de capital de la inversién en Traxion Supply Chain,
S. A.de C. V., por $164,400 pagadas mediante transferencia bancaria.
Vi. Durante el ejercicio de 2025, se realizé una disminucion de capital de la inversion en Traxion Supply
Chain, S. A. de C. V., por $167,400 mediante transferencia bancaria.
Vii. Durante el ejercicio de 2025, se realizé una disminucion de capital de la inversion en Potencia Logistica
Potosina, S. A. de C. V., por $3,000 mediante transferencia bancaria.
31 de
10. de enero diciembre de
de 2024 Disminuciones Incrementos 2024
Servicios Corporativos FTM, S. C. $ 15,377 - - 15,377
Corporacion LIPU, S. A.P.l.de C. V. 4,743,151 - - 4,743,151
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E.N.R. 32 - - 32
Comercializadora Traxion, S. A. de C. V. 7,696 - - 7,696
Potencia Logistica Potosina, S. A. de C. V. (i) 4,057,456 (23,800) 50,397 4,084,053
Almacenaje y Distribucién Avior, S. A. de C. V. - - 14,405 14,405
Otros (ii) (iii) 2,285,753 - 384,020 2,669,773
Total $ 11,109,465 (23,800) 448,822 11,534,487
viii. Durante el ejercicio de 2024, se realizé una disminucion de capital de la inversion en Potencia Logistica
Potosina S. A. de C. V., por $23,800 mediante transferencia bancaria.
iX. Durante el ejercicio de 2024, se realiz6 un incremento de capital de la inversidén en Potencia Logistica
Potosina S. A. de C. V., por $50,397 mediante transferencia bancaria.
X. Durante el ejercicio de 2024, se realizd un incremento de capital de la inversion en Traxion Logistics,
S. A.de C. V., por $398,425 mediante transferencia bancaria.
Xi. Durante el ejercicio de 2024, se realizdé un incremento de capital de la inversién en Almacenaje y

Distribucién Avior S. A. de C. V., por $14,405 mediante transferencia bancaria.

39



Grupo Traxion, S. A. B.de C. V.

Notas a los estados financieros separados

(Miles de pesos)

(11) Deuda a largo plazo-

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra en la siguiente tabla.

Diciembre Diciembre
2025 2024
Crédito simple contratado a una tasa TIIE trimestral compuesta mas un margen variable
que oscila entre los 140 y 170 puntos base, en funcion de la razén de apalancamiento $ 4,500,000 -
definida en el contrato de crédito del Grupo con vencimiento en 2030. (1)
Crédito simple contratado a una tasa TIIE trimestral compuesta mas un margen variable
que oscila entre los 140 y 170 puntos base, en funcion de la razon de apalancamiento - 2,184,000
definida en el contrato de crédito del Grupo con vencimiento en 2030. (1)
Crédito bursatil emitido a una tasa fija anual de 8.98% con vencimiento en 2027. 2,500,000 2,500,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.68 con vencimiento en 2029. (2) 865,000 960,000
Credllto‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con 572,000 603,200
vencimiento en 2028. (2)
gr:ezd(l)t?c))oﬁ(rg;)le contratado a una tasa TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con vencimiento 406,886 492,547
Credllto‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.60 puntos porcentuales con 404,762 476,190
vencimiento en 2031. (2)
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con
. 402,149 -
vencimiento en 2030. (2)
gr:ezd(l)tzc)93|(r721§)le contratado a una tasa TIIE mas 1.65 puntos porcentuales con vencimiento 386,800 398,500
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE de fondeo mas 1.40 puntos porcentuales
L 359,109 -
con vencimiento en 2029.
Credllto‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.58 puntos porcentuales con 323750 341,250
vencimiento en 2029. (2)
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.43 puntos porcentuales con
. 320,000 -
vencimiento en 2028.
gr:eztjétgsél(rgg)le contratado a una tasa TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento 286,800 295 500
Créd‘ito‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con 226,659 221,625
vencimiento en 2029.
Cred_lto_ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con 191,667 241,667
vencimiento en 2029. (2)
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con
. 193,875 -
vencimiento en 2030.
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con
. 191,559 -
vencimiento en 2030.
Cred_lto_ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con 182,517 213,887
vencimiento en 2030.
gr:eztjétggél(rgg)le contratado a una tasa TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento 169,087 201,813
Créd‘ito‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con 166,875 202,500
vencimiento en 2028.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.45% con vencimiento en 2027. 145,705 200,756
En la hoja siguiente $ 12,795,200 9,533,435
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Diciembre Diciembre
2025 2024
De la hoja anterior $ 12,795,200 9,533,435
gr:eztjétggélmple contratado a una tasa TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento 140,540 224,289
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.15% con vencimiento en 2027. 125,074 178,694
Crédito bursatil revolvente contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 0.50 puntos
S 120,000 -
porcentuales con vencimiento en 2026.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.80% con vencimiento en 2027. 102,368 136,837
gr:ezdcl)t%s.lmple contratado a una tasa TIIE mas 1.50 puntos porcentuales con vencimiento 100,000 300,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.99% con vencimiento en 2028. 96,843 130,458
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE mas 1.35 puntos porcentuales con
. 94,000 -
vencimiento en 2026.
Crédito simple contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.30 puntos porcentuales con 73.210 )

vencimiento en 2026.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.40% con vencimiento en 2028. 83,569 99,162
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con

e 64,871 93,702
vencimiento en 2028.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.40% con vencimiento en 2026. 44,522 66,448
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.15% con vencimiento en 2027. 45,901 58,631
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.25% con vencimiento en 2027. 28,336 37,135
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE de fondeo mas 1.45 puntos porcentuales

o 20,000 -

con vencimiento en 2026.
Credllto‘ simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.55 puntos porcentuales con 12,633 108,710
vencimiento en 2026.
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.70 puntos porcentuales con

e - 350,000
vencimiento en 2026.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 11.35% con vencimiento en 2028. - 299,500
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.85 puntos porcentuales con vencimiento
en 2025 - 150,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.70% con vencimiento en 2029. - 144,761
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.90% con vencimiento en 2028. - 140,111
Crédito bursatil revolvente contratado a una tasa TIIE mas 0.20 puntos porcentuales con

e - 100,000
vencimiento en 2025.
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.31% con vencimiento en 2025. - 92,806
Crédito simple contratado a una tasa anual de 6.90% con vencimiento en 2025. - 77,451
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.2 puntos porcentuales con

e - 50,000
vencimiento en 2025. (2)
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.90 puntos porcentuales con

e - 22,090
vencimiento en 2027.
Intereses devengados no pagados 75,229 73,107
Total deuda $ 14,022,296 12,467,328
Costos de transaccion (56,501) (47,135)
Valor en libros de la deuda $ 13,965,795 12,420,192
Vencimientos circulantes de deuda a largo plazo 1,460,391 1,436,866
Vencimientos circulantes de deuda bursatil 120,000 100,000
Deuda bursatil a largo plazo 2,500,000 2,500,000
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes y de deuda bursatil $ 9,885,404 8,383,326

(1) En marzo de 2025 el Grupo celebré un contrato de crédito sindicado, el cual esta compuesto de la
siguiente manera:
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— Una linea de crédito simple aprobada de $6,500,000 con vencimiento en 2030,
— una linea revolvente aprobada de $1,000,000 v,
— una linea de crédito comprometida por $2,500,000.

De esta linea de crédito se han dispuesto $4,500,000 para el prepago de pasivos, incluido el crédito sindicado
anterior.

()

Durante 2025 y 2024 se firmaron y realizaron disposiciones de lineas de crédito, que, junto con
recursos propios, fueron destinados al pago de inversiones en capital y adquisiciones de empresas.

A continuacion, se muestra el detalle de del saldo de la deuda al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
identificando las partidas que representan flujo de efectivo:

2025
Total Otros
Saldo Préstamos Pagos de Intereses transacciones costos Intereses Saldo
inicial recibidos principal pagados en efectivo financieros devengados final
Total
deuda 12,420,192 9,577,026 8,024,060 1,567,431 12,405,727 50,009 1,510,059 13,965,795
2024
Total Otros
Saldo Préstamos Pagos de Intereses transacciones costos Intereses Saldo
inicial recibidos principal pagados en efectivo financieros devengados final
Total
deuda 10,109,391 4,574,356 (2,283,901) (1,455,458) 10,944,388 20,688 1,455,116 12,420,192

Nuestro principal crédito simple contratado, (ver numeral 1 de esta nota) (el original y sus disposiciones
subsecuentes) establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las cuales se encuentran:

limitaciones para enajenar sus activos (incluyendo, sin limitacién, inmuebles, equipo de transporte y
magquinaria o valores representativos de capital de cualquier subsidiaria o persona), excepto por la
venta o enajenacioén en el curso normal de sus negocios, o fuera del curso ordinario de sus negocios
hasta por $300,000 anuales.

limitaciones para participar en adquisiciones, escisiones o fusiones,

no efectuar reduccién del capital social del Grupo,

mantener asegurada la propiedad y equipo,

mantener ciertas razones financieras,

no otorgar ninguna clase de préstamo o crédito, con o sin garantia, salvo por préstamos o créditos
entre el Grupo Traxiéon y las obligadas solidarias.

no pagar dividendos o realizar distribuciones en efectivo o en especie a sus accionistas,

no contraer, ni permitir que alguna de sus subsidiarias contraiga, deuda (incluyendo el otorgamiento
de gravamenes que la garanticen) por un monto total que implique el incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones financieras en el contrato y

no asumir ni garantizar obligaciones de terceros, salvo por las obligaciones creadas al amparo de este
contrato.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las obligaciones de hacer y no hacer han sido cumplidas.

Al 31 de diciembre de 2024 las entidades Transportadora Egoba, S. A. de C. V. (Egoba), Transporte de Carga
Grupo MyM, S. A. de C. V., (TCGM), Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. (Avior), Auto Express
Frontera Norte, S. A. de C. V. (AFN), Corporacién Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias (Lipu),
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. (Bisonte), Redpack, S. A. de C. V. (Redpack) y Logistica y
Transporte para la Industria de la Salud, S. A. P. I. de C. V.(Medistik) y a partir del 31 de diciembre de 2025
se incorpora a Desarrollo logistico, S. A. de C. V. y Traxion Logistics, S. A. de C. V. son garantes del principal
crédito bancario que tiene la Compaiia.

(12) Impuestos a la utilidad diferidos-

a) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el impuesto a la utilidad que se muestra en el estado de situacion
financiera se integra como se muestra a continuacién:

2025 2024
Activos por impuestos diferidos
Provisiones $ 30,884 20,915
Pasivos por impuestos diferidos:
Seguros pagados por anticipado (7,253) (424)
Comisiones pagadas por anticipado (16,944) (14,141)
Instrumentos financieros (302) (6,591)
(24,499) (21,156)
Activo (pasivo) financiero neto 6,385 (241)
(Insuficiente) exceso en la provisiéon de activo diferido (260) 13,256
Impuesto diferido activo $ 6,125 13,015
b) Movimientos en las diferencias temporales durante el ejercicio-
2024 Resultados ORI 2025
Activos por impuestos diferidos
Provisiones $ 20,915 9,969 - 30,884
Pasivos por impuestos diferidos
Seguros pagados por anticipado (424) (6,829) - (7,253)
Comisiones pagadas por anticipado (14,141) (2,803) - (16,944)
Instrumentos financieros (6,591) - 6,289 (302)
(21,156) (9,632) 6,289 (24,499)
(Pasivo) activo neto (241) 337 6,289 6,385
Exceso en la provision de activo diferido 13,256 (13,516) - (260)
$ 13,015 (13,179) 6,289 6,125
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2023 Resultados ORI 2024
Activos por impuestos diferidos
Provisiones $ 18,553 2,362 - 20,915
Pérdida en la enajenacion de acciones 1,659 (1,659) - -
Deterioro cuentas por cobrar 11,135 (11,135) - -
$ 31,347 (10,432) - 20,915
Pasivos por impuestos diferidos
Seguros pagados por anticipado (763) 339 - (424)
Provisién de ingresos (7,196) 7,196 - -
Comisiones pagadas por anticipado (528) (13,613) - (14,141)
Instrumentos financieros (15,374) - 8,783 (6,591)
(23,861) (6,078) 8,783 (21,156)
(Pasivo) activo neto 7,486 (16,510) 8,783 (241)
Exceso en la provision de activo diferido 8,871 4,385 - 13,256
$ 16,357 (12,125) 8,783 13,015

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se generd un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporales
relacionadas con inversiones en subsidiarias. No obstante, este pasivo no fue reconocido porque la
Compaifiia controla la politica de dividendos de sus subsidiarias, es decir, la Compafia controla la oportunidad
de la reversion de las diferencias temporales imputadas correspondientes y la Administraciéon se encuentra
satisfecha de que no se revertiran en el futuro previsible.

Para evaluar la recuperacion de los activos por impuestos a la utilidad diferidos, la Administracion considera
la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen.

La realizacion final de los activos por impuestos a la utilidad diferidos depende de la generaciéon de utilidades
gravables en los periodos en que seran deducibles las diferencias temporales.

Al llevar a cabo esta evaluacion, la Administracion considera la reversion esperada de los pasivos por
impuestos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

(13) Impuestos a la utilidad-

Conforme a la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) vigente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la tasa
de ISR para personas morales es del 30%.

a) Impuestos a la utilidad reconocidos en resultados-

2025 2024
Impuesto sobre la renta diferido $ 13,179 12,124
Impuesto sobre la renta fiscal 64,684 43,963
Impuesto a la utilidad $ 77,863 56,087
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b) Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto-

2025 2024

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 347,505 413,435
Gasto “esperado” 104,252 124,031
(Reduccion) incremento resultante de:

Efecto fiscal de la inflacién, neto (16,384) (67,944)
Reconocimientos de activos diferidos previamente no reconocidos (10,013) -
Gastos no deducibles 8 51
Gasto por impuestos a la utilidad $ 77,863 56,087

(14) Capital contable-

A continuacidn, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable de
la Compafia, asi como su estructura:

a) Estructura del capital social-

Durante 2025 y 2024, el capital social de Grupo Traxion presento los siguientes movimientos:

(Numero de acciones) 2025 2024

Acciones ordinarias en circulacién al 1° enero (neto) 561,923,864 567,790,504
Acciones recompradas durante el afo (3,101,029) (5,866,640)
Acciones ordinarias en circulacién el 31 de diciembre (neto) 558,822,835 561,923,864

Las acciones de la Compafiia comenzaron a cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) el 29 de
septiembre de 2017 y pueden ser suscritas o adquiridas Unicamente por inversionistas de nacionalidad o
sociedades mexicanas en cuyos estatutos sociales se contenga la clausula de exclusion de extranjeros.

a) Naturaleza y propésito de las reservas —

De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir
la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2025 la
reserva legal asciende a $148,947, cifra que no ha alcanzado el monto requerido por la LGSM.

b) Recompra de acciones-

En la asamblea de accionistas del pasado 27 de abril de 2018, se aprobd el monto maximo que la Compaifiia,
podra destinar para la recompra de acciones representativas de su capital social a través de la bolsa de
valores en que opere y al precio corriente en el mercado. Por el periodo comprendido del 10. de enero y
hasta el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto operado para la recompra de acciones requirié salidas de
flujo de efectivo por $48,057 y $124,167 correspondiente a 3,101,029 y 5,866,640 acciones, respectivamente.
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c) Efecto de valuacién de instrumentos financieros derivados-

Esta cuenta representa el monto acumulado, neto de impuestos a la utilidad diferidos, proveniente de la
valuacioén del periodo de los instrumentos financieros derivados designados como cobertura contable (nota
15).

(15) Instrumentos financieros y operaciones de cobertura-
a) Derivados con fines de cobertura.

La Compafiia ha implementado una politica de uso de instrumentos financieros derivados, en donde se
establece que el objetivo de la estrategia de contratacidon de dichos instrumentos consiste en minimizar la
exposicion a los riesgos financieros de los activos y pasivos, atribuibles a los movimientos de diversas
variables macroecondmicas. Esta contratacidn se realiza exclusivamente para fines de cobertura de riesgo
y no para fines especulativos.

La Compania evalua las relaciones de cobertura aplicando el concepto de términos criticos, debido a que las
caracteristicas de la posicién primaria (Crédito simple sindicado) y los instrumentos financieros derivados
(swaps), han sido contratados con la misma contraparte con la que se tiene el crédito, por tanto, se
encuentran alineados tanto en monto, tasa de referencia, periodicidad y calendario de pagos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura contable
que la Compafiia sostenia se muestran en la tabla que se muestra a continuacion:

Valor del activo

subyacente / Valor
activo de razonable (en
referencia. Porel miles de ps.)
Monto periodo terminado al 31 de Colateral/Lineas
nocional (en  al 31 de diciembre diciembre de de crédito / valores
Tipo de derivado o valor del contrato miles de ps.) de 2025 2025 en garantia.
Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a
5.98% tasa fija 90,000 7.34/TIIE 28 dias 302 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a
5.95% tasa fija 90,000 7.34/TIIE 28 dias 307 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98%
tasa fija 120,000 7.34/TIIE 28 dias 399 Obligados solidarios
300,000 1,008
Valor del activo
subyacente / Valor
activo de razonable (en
referencia. Porel miles de ps.)
Monto periodo terminado al 31 de Colateral/Lineas
nocional (en al 31 de diciembre diciembre de de crédito / valores
Tipo de derivado o valor del contrato miles de ps.) de 2024 2024 en garantia.
Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a
5.98% tasa fija 216,000 10.74/TIIE 28 dias 6,559 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a
5.95% tasa fija 216,000 10.74/TIIE 28 dias 6,681 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98%
tasa fija 288,000 10.74/TIIE 28 dias 8,731 Obligados solidarios
720,000 21,971
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Cambio en el Importe
valor reclasificado de
Pagos por Total razonable la reserva de
Liquidacion de Transacciones reconocido cobertura a
Saldo 2024 IFD en efectivo en ORI resultados Saldo 2025
Total IFD 21,972 - - (20,964) - 1,008
Cambio en el Importe
valor reclasificado de
Pagos por Total razonable la reserva de
Liquidacion de Transacciones reconocido cobertura a
Saldo 2023 IFD en efectivo en ORI resultados Saldo 2024
Total IFD 51,245 - - 29,273 - 21,972

(16) Pasivos contingentes-
Contingencias fiscales-

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada. En caso de que
las autoridades revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podran exigir, ademas del cobro
del impuesto, multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre
el monto actualizado de las contribuciones.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas
a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos
deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

La Compafia considera que su politica de precios para operaciones con partes relacionadas es la correcta
y por lo tanto su determinacion de impuestos a la utilidad es adecuada conforme a la legislacion fiscal vigente
en los afios aplicables.

(17) Eventos subsecuentes-

El 17 de febrero de 2026 se llevaron a cabo dos emisiones de certificados bursatiles quirografarios en el
mercado local por un monto de $1,000,000 cada una, a tasa variable, con las siguientes caracteristicas:

El primero (TRAXION 26) es por un monto de $1,000,000 de pesos, a un plazo de 6 afios, con una tasa de
TIIE de fondeo mas 195 puntos base; y el segundo (TRAXION 26-2) también por un monto de $1,000,000, a
un plazo de 7 afios, y con una tasa de TIIE de fondeo mas 200 puntos base.

La emisidon se hizo al amparo de un programa por hasta 10,000,000 autorizado por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores, cuenta con calificacion A+ (mex) de Fitch Ratings, AA de HR Ratings, AA/M de Verum,
y fue listada en la Bolsa Institucional de Valores.

La Compania planea utilizar los recursos principalmente para sustitucion de pasivos, por lo que la emisién
no modificara las razones de apalancamiento de la Compainia.

*hkkkkkkkkkkhkkkkkkkkk
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Transportadora Egoba, S. A. de C. V.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportadora Egoba, S. A. de C. V. (la Compaiiia),
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y los estados de
utilidad integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Transportadora Egoba, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de
la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) (Cédigo IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y el Cddigo IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorrecion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si la Administracion tiene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

(Continua)
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Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compainiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de
ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

(Continua)
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

)"‘/ -
Daniel A\ejandi\ézquez Méndez (24 abr.. 2026 15:11:02 MDT)

L.C.C. Daniel Alejandro Velazquez Méndez

Ciudad de México, 24 de abril de 2026.
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Transportadora Egoba, S. A. de C. V.
Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

31de 31de 31de 31de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
Activo Nota 2025 2024 Pasivo y capital contable Nota 2025 2024
Activo circulante: Pasivo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 80,088 117,442 Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por cobrar, neto 8 541,999 536,703 con partes relacionadas 16(c) $ 649,923 432,767
Partes relacionadas 16(b) 534,738 285,219 Proveedores 469,104 240,458
Otras cuentas por cobrar 9 220,970 181,872 Pasivos acumulados y acreedores 15 267,422 132,373
Inventarios 10 101,578 77,092 Pasivos por derecho de uso de arrendamientos 13 108,353 114,177
Pagos anticipados 11 57,598 54,362 Partes relacionadas 16(b) 245,224 239,505
Beneficios a los empleados 17 3,620 2,627
Total activo circulante 1,536,971 1,252,690 Participacion de los trabajadores en la utilidad 15,270 8,964
Total pasivo circulante 1,758,916 1,170,871
Activo no circulante:
Magquinaria y equipo 12 2,159,053 1,772,618 Pasivo no circulante:
Activos por derecho de uso 13 113,095 229,095 Deuda a largo plazo con partes relacionadas,
Activos intangibles y crédito mercantil 14 58,517 60,902 excluyendo vencimientos circulantes 16(c) 1,217,461 1,182,982
Oftras inversiones en acciones 3,365 3,365 Pasivos por derecho de uso de arrendamiento 13 27,992 80,677
Otros activos 6,301 15,414 Beneficios a los empleados 17 22,215 15,438
Impuestos a la utilidad diferidos 21 105,771 118,881
Total activo no circulante 2,340,331 2,081,394
Total pasivo no circulante 1,373,439 1,397,978
Total pasivo 3,132,355 2,568,849

Capital contable:

Capital social 18(a) 686,519 636,119

Pérdidas actuariales, netas de impuestos (19,686) (13,862)

Utilidades retenidas 27,802 92,666

Reserva legal 18(c) 50,312 50,312

Total capital contable 744,947 765,235

Total activo $ 3,877,302 3,334,084 Total pasivo y capital contable $ 3,877,302 3,334,084

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



Transportadora Egoba, S. A. de C. V.
Estados de utilidad integral
Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Nota 2025 2024
Ingresos por fletes 19 $ 3,882,977 3,627,576
Costo de fletes:
Costos de personal 20 1,023,736 972,316
Combustible 987,467 881,979
Estimulo fiscal por combustibles (227,077) (187,556)
Depreciacion 12 198,076 142,412
Depreciacion por derechos de uso 13 156,023 152,935
Otros 1,099,091 928,039
Total costo de fletes 3,237,316 2,890,125
Utilidad bruta 645,661 737,451
Gastos generales:
Amortizacion de activos intangibles 14 3,974 3,840
Depreciaciéon de maquinaria y equipo 12 3,344 3,827
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar 28,950 16,520
Gastos generales 594,925 538,931
Total gastos generales 631,193 563,118
Otros ingresos:
Utilidad (pérdida) en venta de maquinaria y equipo (84) 46,209
Otros ingresos (272,282) (342,755)
Total otros ingresos (272,366) (296,546)
Utilidad de operacién 286,834 470,879
Costo financiero:
Gasto por intereses (254,511) (295,425)
Costo financiero del plan de beneficios definidos 17(a) (1,776) (1,460)
Ingreso por intereses 938 1,806
Pérdida en cambios (32,063) (27,797)
Utilidad en cambios 12,422 65,195
Costo financiero, neto (274,990) (257,681)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 11,844 213,198
Impuestos a la utilidad:
Sobre base legal 59,818 42,093
Diferidos (13,110) 21,045
Total de impuestos a la utilidad 21 46,708 63,138
(Pérdida) utilidad neta (34,864) 150,060
Cuenta de utilidad integral (partidas que no seran reclasificadas
a utilidad neta):
Utilidades actuariales del plan de beneficios definidos (5,824) (2,048)
Cuenta de utilidad integral del ejercicio, neta de impuestos (5,824) (2,048)
(Pérdida) utilidad integral del ejercicio $ (40,688) 148,012

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



Saldos al 10. de enero de 2024

Aumento de capital social (Nota 18 (a))

Utilidad integral

Dividendos decretados (Nota 18 (b))

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Aumento de capital social (Nota 18 (a))

Utilidad integral

Dividendos decretados (Nota 18 (b))

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Transportadora Egoba, S. A.de C. V.
Estados de cambios en el capital contable
Anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Pérdidas
actuariales, Total
Capital netas de Utilidades Reserva capital
Nota social impuestos retenidas legal contable

$ 587,119 (11,814) 29,306 50,312 654,923

49,000 - - - 49,000

- (2,048) 150,060 - 148,012
- - (86,700) - (86,700)

636,119 (13,862) 92,666 50,312 765,235

50,400 - - - 50,400
- (5,824) (34,864) - (40,688)
- - (30,000) - (30,000)

$ 686,519 (19,686) 27,802 50,312 744,947




Transportadora Egoba, S. A. de C. V.
Estados de flujos de efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

=
(]
=3
Y

Actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta
Gasto por impuestos a la utilidad diferidos
Depreciacion 12
Depreciacion por derechos de uso 13
Amortizacion de activo intangible 14
Pérdida en venta de maquinaria y equipo
Intereses a favor
Intereses a cargo
Costo financiero del plan de beneficios definidos 17(b)

Subtotal

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Proveedores, acreedores y pasivos acumulados

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Beneficios a los empleados y participacion de los trabajadores en la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisiciones de maquinaria y equipo 12
Adquisiciones de activos intangibles 14
Recursos provenientes de la venta de maquinaria y equipo
Intereses cobrados
Otros activos

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Efectivo excedente para aplicar
en actividades de financiamiento

Actividad de financiamiento:
Entradas de efectivo por aumento de capital social 18(a)
Dividendos pagados 18(b)
Pagos por arrendamientos 13
Pagos de préstamos con partes relacionadas 16(d)
Préstamos obtenidos con partes relacionadas 16(d)
Intereses pagados por arrendamiento 13
Intereses pagados a partes relacionadas 16(d)

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afio

Al final del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

$

2025 202
(34,864) 150,060
(13,110) 21,045
201,420 146,239
156,023 152,935

2,385 3,840
1,062 75,629
(938) (1,806)
254,511 295,164
(1,776) (1,460)
564,713 841,646
(5,296) (176,755)
(249,519) (52,791)
(39,098) 206,609
(24,486) (21,586)
(3,236) (4,341)
339,430 93,087
11,368 71,803
10,028 (5,070)
603,904 952,602
(573,756) (373,764)
- (87)
48,674 10,877
938 1,806
9,113 4,601
(515,031) (356,567)
88,873 596,035
50,400 49,000
(30,000) (86,700)
(157,142) (135,271)
(1,635,431) (960,756)
1,881,417 898,416
(21,150) (28,821)
(214,321) (252,735)
(126,227) (516,867)
(37,354) 79,168
117,442 38,274
80,088 117,442
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Transportadora Egoba, S. A. de C. V.
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(1) Actividad de la compaiia-

Transportadora Egoba, S. A. de C. V. (la “Companiia”) se constituyé en los Estados Unidos Mexicanos
(“México”) como sociedad anénima de capital variable. El domicilio de la Compafia es Avenida 5 de Febrero
No. 1730, Zona Industrial Benito Juarez, Santiago de Querétaro, Querétaro, México.

La principal actividad de la Compariia es el establecimiento y la explotacién del servicio publico de
autotransporte de carga en las rutas o tramos de jurisdiccion federal o local autorizados mediante
concesiones o permisos que para tal efecto le otorgue la Secretaria de Comunicaciones y Transportes y/o el
Gobierno local.

La controladora inmediata de la Compafiia es Grupo Traxion S. A. B. de C. V. (Grupo Traxion), quien posee
ademas otros intereses de negocio fuera de la Compafiia.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-
(a) Declaracién sobre cumplimiento

Los presentes estados financieros se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

El 24 de abril de 2026, el Lic. César Anguiano (Director de Finanzas y Administracién) y el Lic. Pablo
Galvez lllescas (Director General) autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (‘LGSM”) y los estatutos de la Compaiiia,
los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emisién. Los
presentes estados financieros se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

(b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido elaborados aplicando las mismas Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF"), politicas contables, criterios de valuacion y bases de costo histérico con excepcion de los
activos y pasivos que surgen de una adquisicion de negocios y las inversiones en acciones, los cuales son
valuados a su valor razonable, asi como el pasivo neto proyectado de la obligacion por beneficios definidos,
la cual se valta al valor presente de las obligaciones por beneficios definidos.

(c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de pesos mexicanos (“pesos” 0 “$”), moneda nacional
de México, que es la moneda funcional de la Compaiiia.

(d) Empleo de estimaciones y juicios
En la preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF la Administracion ha realizado
juicios, estimaciones y suposiciones significativas que afectan la aplicacion de politicas contables y los

montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

(Continua)
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

—  Nota 4 (I) - reconocimiento de ingresos: determinacién de si los ingresos se reconocen a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.
— Nota 4 (g)-arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene un esquema de arrendamiento.

ii. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tienen un riesgo de dar por resultado
un ajuste dentro del proximo ejercicio se incluye en las siguientes notas:

— Nota 4 (c) - medicion de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas por activos del contrato y
otras cuentas por cobrar: supuestos clave para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada,

— Nota 4 (d) - estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento,

— Nota 4 (f) (iii) - vidas utiles de maquinaria y equipo,

— Nota 4 (f) - deterioro en el valor de maquinaria y equipo; estimacion del valor de recuperacion de los
activos,

— Nota 4 (g) - determinacion de la tasa de descuento base para el calculo del activo y pasivo por derecho
de uso,

— Nota 4 (g) — prueba de deterioro del valor de los activos intangibles y crédito mercantil; supuestos clave
para el importe recuperable,

— Nota 4 (m) - reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que pueden utilizarse las diferencias temporales deducibles, y las pérdidas
compensadas obtenidas en periodos anteriores,

— Nota 4 (k) medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves; y

— Nota 4 (o) —provisiones y contingencias.

iii. Medicioén de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la mediciéon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables.

Regularmente se revisan los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion. Si
se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para
medir los valores razonables, se evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de
que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las normas, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados al Comité de Auditoria de Grupo Traxion.

(Continua)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiia utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracién, como se muestra:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios.)

— Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entradas no observables.)

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

La Companfia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

Nota 5 (a) — inversiones disponibles a la vista;

Nota 5 (b)- cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por.
cobrar; y

Nota 5 (c) — pasivos financieros no derivados.

(e) Presentacion del estado de resultado integral
La Compania opt6 por presentar el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento
todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y

se denomina “Estado de resultado integral”.

Debido a que la Compaiiia es una empresa de servicios, presenta sus costos y gastos ordinarios con base
en su funcion, ya que considera que la informacién asi presentada es mas clara.

Adicionalmente, se presenta el rubro de utilidad de bruta, que es el resultado de disminuir a los ingresos de
operacion, los costos totales por considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento del
desempefio economico y financiero de la Compania.

Asi mismo se presenta el rubro de utilidad de operacion, que es el resultado de disminuir a la utilidad bruta
los gastos de operacién por considerar que este rubro contribuye a un mejor entendimiento del desempefio
economico y financiero de la Compaiiia.
()] Estado de flujo de efectivo

La Compania presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses pagados
se clasifican como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.
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(3) Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas Normas
IFRS, enmiendas o interpretaciones de la CINIIF aplicables en 2025-

La Compafia aplico una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir del 10. de enero de 2025 y 2026, como se muestra a continuacion:

— Modificaciones a la NIIF 21 — Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda
extranjera/lmpacto de que una moneda no sea intercambiable.
— Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 — Clasificacién y medicion de instrumentos financieros.

Estas modificaciones y mejoras no tuvieron un impacto material en los estados financieros de la
Compaiiia.
Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no ha adoptado estas normas anticipadamente y el efecto de su
adopcién no ha sido cuantificado.
Fecha efectiva 1 enero de 2027:

La NIIF 18, es de aplicacion obligatoria a partir de esta fecha y cambiara la forma en que se presenta el
estado de resultados integrales y revelara informacion adicional en las notas a los estados financieros, esto
incluye la revelacion de medidas de rendimiento de la gestién que podrian formar parte de los estados
financieros. La Compafiia esta en proceso de evaluar los posibles impactos derivados de la NIIF 18".

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no ha adoptado estas normas anticipadamente y el efecto de su
adopcién no ha sido cuantificado.

(4) Principales politicas contables-

Las politicas contables indicadas a continuacion se han aplicado de manera consistente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros, excepto donde se indica lo contrario.

(a) Clasificacion de activos y pasivos a corto plazo (circulantes) y a largo plazo (no circulantes)-

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera con base en la clasificacion
de corto y largo plazo.

Un activo se clasifica para corto plazo cuando:

Se espera realizar el activo, consumirlo o se tiene la intencion de venderlo en su ciclo normal de operacion;
se espera realizar el activo dentro de los doce meses posteriores a la fecha del estado de situacion financiera;
se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; o el activo es efectivo o equivalentes de
efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo dentro de los doce meses posteriores al cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como a largo plazo (no circulantes).
Un pasivo se clasifica a corto plazo cuando:

Se espera liquidar en el ciclo normal de operacién de la Sociedad; la Sociedad lo mantiene principalmente
para el proposito de negociarlo; se liquidara dentro de los doce meses posteriores a la fecha del cierre del
periodo sobre el que se informa; o la Sociedad no tiene un derecho incondicional para posponer su liquidacién
durante, al menos, los doce meses posteriores a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los términos del pasivo que, a opcién de la contraparte, podrian resultar en la liquidacién del pasivo a través
de la emision de instrumentos de capital, no afectan su clasificacion.

(Continua)
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Todos los demas pasivos se clasifican como a largo plazo (no circulantes).
(b) Instrumentos financieros no derivados-
(i) Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar se reconocen
cuando estas se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emision.

(ij)  Clasificacion y medicion

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compafiia
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos
financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera valuarse a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

La Compainiia realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel de cartera, ya que este activo es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el
negocio. La informacién considerada incluye: las politicas aplicables a la gestiéon de las cuentas por cobrar
comerciales (cartera), el modelo de evaluacién del rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la administracion de la Compafiia; la gestion de los riesgos que afectan al rendimiento del
modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y se considera la
frecuencia, el valor y el calendario de las ventas, etc.

Para propdsitos de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor razonable del activo financiero en
el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la contraprestacion por el valor temporal
del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la Compafiia
considera los términos contractuales del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia solo cuenta con activos financieros a costo amortizado.
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(iii)  Medicién posterior

Los activos financieros de la Compania se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

(iv) Pasivos financieros (clasificacién y medicién posterior)

Los pasivos financieros se clasifican como medidos a costo amortizado. Los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia
o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

(v)  Baja en cuentas
Activos financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El reconocimiento de la baja de un pasivo financiero se genera cuando las obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compania también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones
nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion se reconoce en resultados.

(vi) Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compania tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(c) Deterioro-
Deterioro de activos financieros

Las perdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las perdidas crediticias.
Las perdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo
que la Compafdiia espera recibir).
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Conforme a la metodologia de pérdida esperada seleccionada, las provisiones se calculan de acuerdo con
lo siguiente:

La probabilidad de incumplimiento (“PD”) y la severidad de la pérdida (“LGD”) son el resultado de la aplicacion
del modelo estadistico bajo el método simplificado para la mediciéon del deterioro de cuentas por cobrar
durante el periodo de vida del instrumento (factura o cuenta por cobrar). Como resultado se obtiene la tasa
de pérdida (PD*LGD), la cual debe utilizarse para el célculo de provisiones/reservas aplicables para los
eventos a partir del 1° de enero de 2018.

Esta evaluacion cuantitativa sera continla y en caso de ser aplicable se realizaran ajustes a la tasa de pérdida
esperada (deterioro) de manera semestral.

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del mismo. La Compania hace
una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe o no una expectativa
razonable de recuperacion. La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin
de cumplir con los procedimientos de la Compaifiia para la recuperacién de los importes adeudados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, distintos a inventarios se revisan en cada
fecha de reporte para determinar si existe algun indicio de posible deterioro. Si se identifican indicios de
deterioro, entonces se estima el valor de recuperacioén del activo.

El valor de recuperacién de un activo o unidad generadora de efectivo es el que resulte mayor entre su valor
en uso y su valor razonable menos costos de venta.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actual del valor del dinero
atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos al activo. Para efectos de las pruebas de deterioro, los
activos que no se pueden probar individualmente se integran en grupos mas pequefios de activos que
generan entradas de efectivo por uso continuo y que son en su mayoria independientes de las entradas de
efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Para efectos de las pruebas de deterioro del crédito mercantil, éste se distribuye al grupo de las unidades
generadoras de efectivo que se espera se beneficien por las sinergias de la adquisicién de negocios que lo
origind. Tal distribucién esta sujeta a una prueba de tope de segmento operativo y refleja el nivel mas bajo al
cual el crédito mercantil se monitorea para efectos de informes internos.

Los activos corporativos de la Comparfia no generan entradas de efectivo por separado. Si hay alguna
indicacién de que un activo corporativo pudiera estar deteriorado, entonces se determina el valor de
recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
es superior a su valor de recuperacion. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.

A la fecha de estos estados financieros no existen pérdidas por deterioro que deban ser reconocidas por
activos no financieros, con excepcion de los inventarios (ver nota 4(c)).
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(d) Inventarios de refacciones y consumibles-

Los inventarios se valuan a su costo o al valor neto de realizacion, el menor. Los inventarios estan
compuestos principalmente por combustibles, lubricantes y refacciones. El costo de los inventarios se
determina por el método de costos de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
gastos de venta.

Para la asignacion del costo unitario de los inventarios se utiliza la férmula de costos promedios.

La Companiia registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor de sus
inventarios por obsolescencia, lento movimiento y otras causas que indiquen que el aprovechamiento o
realizacion de los articulos que forman parte del inventario resultara inferior al valor registrado.

(e) Pagos anticipados-

Incluyen principalmente seguros pagados por anticipado que se reciben con posterioridad a la fecha del
estado de situacion financiera y durante el transcurso normal de las operaciones.

j] Magquinaria y equipo-
(i) Reconocimiento y valuacién

En su reconocimiento inicial, la maquinaria y equipo se reconocen al costo. El costo incluye los gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

En su valuacioén posterior, las partidas de maquinaria y equipo, se reconocen a su costo menos depreciacion
acumulada, menos pérdidas por deterioro.

Cuando las partes de una partida de maquinaria y equipo tienen diferentes vidas utiles, se registran como
componentes separados (componentes mayores).

Las ganancias y pérdidas por la venta de una partida de maquinaria y equipo se determinan comparando los
recursos provenientes de la venta contra el valor en libros de la maquinaria y equipo, y se reconocen netos
en el resultado del ejercicio.

(iij  Costos subsecuentes

El costo de reemplazo de una partida de maquinaria y equipo se reconoce en el valor en libros si es probable
que los beneficios econémicos futuros, comprendidos en dicha parte fluiran para la Compafria y su costo se
puede determinar de manera confiable y/o incrementan la vida util del bien. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja contra resultados. Los costos de la operacién y mantenimiento se reconocen en
resultados conforme se incurren.
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(iii)  Depreciacion

Para efectos fiscales los equipos de transporte de carretera son depreciados al afio siguiente de su
adquisicion, el resto del equipo de transporte y maquinaria son depreciados desde la fecha en que estan
disponibles para su uso.

La depreciacion se calcula sobre el monto susceptible de depreciacion, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que substituya al costo, menos su valor residual.

A partir del 10. de enero de 2025, la Administracion de la Comparfia homologo el método de depreciacion
aplicable a su flota y unidades motoras “tracto-camiones”, se determiné adoptar el método de linea recta,
sustituyendo el método basado en kilémetros recorridos.

La depreciacion de Maquinaria y equipo se calcula por el método de linea recta, con base en las vidas utiles,
estimadas, toda vez que esto refleja de mejor manera el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros comprendidos en el activo.

Las tasas anuales promedio de depreciacion de las principales clases de activos se mencionan a
continuacioén:

Tasas
Tractocamiones 20%
Equipo de transporte 25%
Plataformas y cajas 5%y 15%
Maquinaria y equipo 10%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de computo 30%
Equipo telefonico 10%

Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo util de la mejora o el término del contrato,
el que sea menor.

La Administracion de la Compaifiia realiza analisis econémicos-financieros para determinar el valor residual
que le corresponde a sus tractocamiones, y ha determinado que el valor residual se encuentra en un rango
que va del 45% al 65% sobre el costo de adquisicion, dependiendo del uso de los activos y del valor de
disposicion (venta) histérico reportado.

La Administracion revisa al cierre de cada ano: el método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales,
y cuando es aplicable, estos valores se ajustan.

(9) Arrendamientos-
Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es,
o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo

de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a controlar el
uso de un activo identificado, la Compania usa la definicion de arrendamiento incluida en la NIIF 16.
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Como arrendatario

Al inicio o al momento de la modificaciéon de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la
Compaiiia distribuye la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base
de sus precios independientes relativos.

La Compainiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la fecha de comienzo
del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha
de comienzo, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos a incurrir al
desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que esta ubicado, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal a contar de la fecha de
comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad
del activo subyacente a la Compafiia al final del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho
de uso refleje que la Compafiia va a ejercer una opcion de compra.

En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que
se determina sobre la misma base que la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajusta por ciertas
nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos del Grupo
al que pertenece. Por lo general, la Compafiia usa su tasa incremental por préstamos como tasa de
descuento.

La Companiia determina su tasa incremental por préstamos obtenidos tasas de interés de diversas fuentes
de financiacion externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento y el tipo de activo.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento incluyen lo siguiente:

— pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

— pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

— importes que espera pagar el arrendatario como garantia de valor residual; y

— el precio de ejercicio de una opcion de compra si la Compafiia esta razonablemente seguro de ejercer
esa opcion, los pagos por arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si la Compafiia tiene
certeza razonable de ejercer una opcion de extension, y pagos por penalizaciones derivadas de la
terminacion anticipada del arrendamiento a menos que la Compafia tenga certeza razonable de no
terminar el arrendamiento anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Se realiza
una nueva medicion cuando existe un cambio en los pagos por arrendamiento futuros producto de un cambio
en un indice o tasa, si existe un cambio en la estimacién de la Compania del importe que se espera pagar
bajo una garantia de valor residual, si la Compafiia cambia su evaluacion de si ejercera o no una opcién de
compra, ampliacién o terminacién, o si existe un pago por arrendamiento fijo en esencia que haya sido
modificado.
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Cuando se realiza una nueva mediciéon del pasivo por arrendamiento de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe
en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos de corto plazo

La Compania ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por los
arrendamientos de corto plazo. La Compafiia reconoce los pagos por arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo contratos diferentes a los que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 16
Arrendamiento se reconocen en resultados por el método de linea recta durante la vigencia del contrato de
arrendamiento.

(h) Activos intangibles y crédito mercantil-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos intangibles con vida util definida se integran por licencias de
software y relacion de clientes, su amortizacién se calcula por el método de linea recta en un periodo de 5y
15 anos, respectivamente.

Los activos intangibles derivados de la adquisicion de negocios corresponden a la relacion de clientes,
reconocida a su valor razonable a la fecha de adquisicion, y el crédito mercantil, el cual se mide como el
exceso de la suma de la contraprestacion transferida sobre el neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion.

(i) Otros activos-

Representan principalmente: depdsitos en garantia en 2025 y 2024,

() Provisiones-

La Compainiia reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestaciéon de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados.

(k) Beneficios a los empleados-

(i) Planes de beneficios definidos

Las obligaciones de la Compafiia respecto al plan de beneficios definidos se calculan estimando el monto
del beneficio futuro devengado por los empleados a cambio de sus servicios en los periodos en curso y
pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. La tasa de descuento es el
rendimiento a la fecha de reporte de los bonos gubernamentales que tienen fechas de vencimiento
aproximadas a los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia y que estan denominados en la misma

moneda en la cual se espera que se paguen los beneficios. El calculo se realiza anualmente por un actuario
calificado utilizando el método de crédito unitario proyectado.
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La obligacion respecto a los planes de beneficios definidos (por prima de antigledad), incluye el
reconocimiento de una obligacién implicita derivada de las practicas que habitualmente se realizan. Esta
obligacién implicita esta asociada con el periodo de tiempo en que un empleado presté sus servicios a la
Compaiiia. El pago de este beneficio se realiza en una sola exhibicién al momento en que el empleado deja
de laborar para la Compaifiia.

La Compaiiia reconoce las ganancias y pérdidas actuariales derivadas de los planes de beneficios definidos
en la cuenta de utilidad integral, en el periodo en que ocurren.

(ii)  Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se valtan sobre una base sin descuento y se
cargan a resultados conforme se prestan los servicios respectivos.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar bajo los planes de bonos en efectivo a corto plazo
o reparto de utilidades, si la Compania tiene una obligacion legal o asumida de pagar dichos montos como
resultado de servicios anteriores prestados por el empleado, y la obligaciéon se puede estimar de manera
confiable.

() Ingresos-

La Compania ofrece servicios de autotransporte de carga doméstico e internacional. En los parrafos
siguientes, aparece una descripcion de los servicios principales a través de los cuales la Compafiia genera
ingresos provenientes de contratos con clientes.

(i) Fletes de importaciéon

Los servicios incluyen el transporte de bienes y mercancias desde destinos internacionales (principalmente
en Estados Unidos) mediante contratos por viaje. Los ingresos por servicios se reconocen en un punto en el
tiempo, ya que el cliente simultaneamente recibe y consume los beneficios conforme la Companiia presta el
servicio. Por lo general, las facturas son pagaderas dentro de un plazo de 50 dias, en promedio. No se
proporcionan descuentos significativos por los servicios relacionados con este concepto.

(ii)  Fletes de exportacion

Los servicios incluyen el transporte de bienes y mercancias hacia destinos internacionales (principalmente
en Estados Unidos) mediante contratos por viaje. Los ingresos por servicios se reconocen en un punto en el
tiempo, ya que el cliente simultdneamente recibe y consume los beneficios conforme la Compariia presta el
servicio. Por lo general, las facturas son pagaderas dentro de un plazo de 35 dias, en promedio. No se
proporcionan descuentos significativos por los servicios relacionados con este concepto.

(iiij)  Fletes nacionales

Los servicios incluyen el transporte de bienes y mercancias dentro del territorio nacional (México) mediante
contratos por viaje. Los ingresos por servicios se reconocen en un punto en el tiempo, ya que el cliente
simultaneamente recibe y consume los beneficios conforme la Compafiia presta el servicio. Por lo general,
las facturas son pagaderas dentro de un plazo de 40 dias, en promedio. No se proporcionan descuentos
significativos por los servicios relacionados con este concepto.
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(iv) Otros ingresos por contratos con clientes

Los otros servicios incluyen principalmente dedicados y transferencias. Los ingresos por otros servicios se
reconocen en un punto en el tiempo, ya que el cliente simultdneamente recibe y consume los beneficios
conforme la Companiia presta el servicio. Por lo general, las facturas son pagaderas dentro de un plazo de
40 dias, en promedio. No se proporcionan descuentos significativos por los servicios relacionados con este
concepto.

Los ingresos se reconocen con base en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente, neto
descuentos, en su caso.

(m) Impuesto Sobre la Renta (“ISR”)-

El ISR causado y diferido se reconocen en resultados excepto por partidas reconocidas directamente en la
cuenta de utilidad integral.

El ISR a cargo del ejercicio se determina de acuerdo con los requerimientos legales y fiscales para las
compafiias en México, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente promulgadas a la
fecha del reporte y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a afios anteriores.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos de la Compafiia y se reconocen impuestos diferidos (activos o
pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores. No se reconocen impuestos diferidos
por el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccion que no afecte al resultado contable ni
fiscal.

Los impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las diferencias
temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas o sustancialmente promulgadas a la
fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un
derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales causados, y corresponden a
impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma entidad fiscal, o sobre diferentes
entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus
activos y pasivos fiscales se materializan simultaneamente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen
activos diferidos no reconocidos.

Se reconoce un activo por impuestos a la utilidad diferidos por diferencias temporales deducibles, en la
medida en que sea probable que en el futuro se disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan
aplicar. Los activos diferidos se revisan a la fecha de reporte y se reducen en la medida en que la realizacién
del correspondiente beneficio fiscal ya no sea probable.

(n) Ingresos y costos financieros-
Los ingresos financieros representan ingresos por intereses sobre inversiones temporales de alta liquidez.
Los ingresos por intereses se reconocen en resultados conforme se devengan. Los costos financieros

comprenden gastos por intereses sobre deuda y pasivos por arrendamientos, amortizacién de costos de
amortizacion de deuda y el costo financiero del plan de beneficios definidos.
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Las ganancias y pérdidas cambiarias se reportan sobre una base abierta.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de celebracién o
liquidacién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las diferencias en cambios incurridas en relacion
con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del ejercicio.

(o) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(p) Registro de los estimulos por peajes y combustible-

Durante el ejercicio que terminé al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia registré los estimulos combustibles
como parte del costo de combustible.

(@) Plan de acciones-

La Compaifiia a través de su tenedora Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. ha concedido beneficios liquidables
mediante pagos basados en acciones a personal ejecutivo clave de la Administracion, sujetos a ciertas
condiciones de desempeifio (dichas acciones seran de Grupo Traxién, S. A. B. de C. V.). La compra de dichas
acciones se da mediante un Fideicomiso creado por el Grupo, por lo que el costo de los pagos otorgados se
reconoce en el rubro de gastos de operacion.

(5) Determinacién de valores razonables-

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participante del mercado en la fecha de la medicién del mercado principal o,
en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compaiiia tiene acceso a esa fecha el valor razonable
de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la determinacion del valor razonable de
los activos y pasivos tanto financieros como no financieros.

Cuando existe uno disponible la Compafia mide el valor razonable de un instrumento usando el precio
cotizado en el mercado activo para ese instrumento, Un mercado se considera “activo” si las transacciones
de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién de
precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia usa técnicas de valoraciéon que maximizan
el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables.
La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado consideran
al fijar el precio de una transaccion.
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Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, la
Compafiia mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones
cortas a un precio vendedor.

(a) Inversiones disponibles a la vista-

El valor razonable de las inversiones disponibles a la vista con vencimientos originales de tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion es similar al costo histérico derivado a que estan sujetas a riesgos
insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestién de sus
compromisos a corto plazo.

(b) Cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar-

El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos futuros de efectivo, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de reporte. El importe asi calculado no difiere sustancialmente del valor en
libros registrado por estos activos.

(c) Pasivos financieros no derivados-

El valor razonable se calcula con base en el valor presente de los flujos futuros de efectivo del principal e
intereses, descontados a la tasa de interés de mercado en la fecha del reporte.

(6) Administracion de riesgos financieros-
La Compania se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

—  Riesgo de crédito
—  Riesgo de liquidez
— Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafia a cada uno de los riesgos arriba
mencionados, los objetivos, politicas y procesos de la Compafiia para la medicién y administracion de
riesgos, asi como la administracién de capital, estan alineados a las de su compafiia tenedora, Grupo Traxién
S. A. B de C. V. En diversas secciones de estos estados financieros se incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

Marco de administracién de riesgos

La Compaiiia tiene la responsabilidad de alinearse a las politicas establecidas por su compafiia tenedora
para el establecimiento y supervision del marco de administracién de riesgos y reportar sus actividades al
Consejo de Administracion en forma periddica.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen para identificar y analizar los riesgos que se
enfrentan, establecer los limites y controles apropiados, y para monitorear los riesgos y que se respeten los
limites. Las politicas y sistemas de administracién de riesgos se revisan peridodicamente para reflejar los
cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compaiiia.
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La Compafia, mediante capacitacion, sus estandares y procedimientos de administraciéon, pretende
desarrollar un entorno de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados comprendan sus
funciones y obligaciones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera, si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada deudor. No obstante, la administracion también considera la demografia de la base de
clientes de la Compaifiia, que incluye el riesgo de incumplimiento de la industria y pais en que operan los
clientes, ya que estos factores pueden influir en el riesgo de crédito, particularmente en las circunstancias
econdmicas deterioradas actuales. Los ingresos de la Compania se atribuyen a operaciones de venta con
diferentes clientes. A la fecha de estos estados financieros no existe una concentracion importante de ventas
y cuentas por cobrar en un solo cliente.

La Administracion de su compafiia tenedora a la cual la Compania esta alineada, ha implantado una politica
crediticia bajo la cual cada nuevo cliente es analizado individualmente en cuanto a su solvencia antes de
ofrecerle los términos y condiciones estandar de pago y entrega. La revision de la Compafia incluye
valoraciones externas, cuando éstas son disponibles; y en algunos casos, referencias bancarias. Para cada
cliente se establecen dias de crédito y en los casos aplicables limites de compra, que representan el monto
abierto maximo que no requiere aprobacion del Comité de Administracion de Riesgos; estos limites se revisan
semestralmente. Los clientes que no satisfacen las referencias de crédito sélo pueden llevar a cabo
operaciones con la Compafiia, mediante pago anticipado.

Al monitorear el riesgo de crédito de clientes, éstos son agrupados de acuerdo con sus caracteristicas
crediticias, que incluyen si se trata de una persona fisica o de una moral, localidad geogréfica, industria,
antigliedad, madurez y existencia de dificultades financieras previas. A los clientes clasificados como de
“alto riesgo” se les incluye en un listado de clientes restringidos y son monitoreados por el Comité de
Administracion de Riesgos, y las ventas futuras a los mismos se realizan mediante pago por anticipado.

El servicio de transporte que se presta esta sujeto a clausulas sefaladas por las leyes de materia reserva de
dominio, de modo que, en caso de incumplimiento, la Compafiia, pueda tener una reclamacion con garantia.
Normalmente, la Compafiia, no requiere garantias respecto de las cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar.

En caso necesario, la Compafiia crea una provision para pérdidas por deterioro que representa su mejor
estimacion de las pérdidas incurridas respecto a cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Inversiones
La Compaifiia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo unicamente en valores liquidos y sélo con
contrapartes que tienen una calificacion crediticia alta. La administracidn monitorea constantemente las

calificaciones crediticias y dado que la Compaiiia, solamente ha invertido en valores con altas calificaciones
crediticias, la administracion no anticipa que alguna contraparte incumpla sus obligaciones.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque para administrar la liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible,
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en
situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en
riesgo la reputacion de la Compaifiia.

La Compaiiia utiliza un control presupuestal con base en los centros de costos y actividades, lo cual le ayuda
a monitorear los requerimientos de flujos de efectivo y a optimizar el rendimiento en efectivo de sus
inversiones. Normalmente, la Compafiia, se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir
los gastos de operaciodn previstos para un periodo de 15 dias, que incluye el pago de sus obligaciones
financieras; lo anterior excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no son razonablemente
predecibles, como son los desastres naturales.

La Compania al 31 de diciembre de 2025 y 2024, tiene contratadas lineas de sobregiros bancarios por
$2,000, sin garantia, en ambos afios. En caso de incurrir en estos sobregiros, los intereses se pagarian a la
tasa TIIE mas 3 puntos base.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio
y tasas de interés pueden afectar los ingresos de la Companiia. El objetivo de la Administracion del riesgo de
mercados es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la
vez que se optimizan los rendimientos.

Riesgo cambiario

La Compania esta expuesta a riesgo cambiario por las ventas y costos denominados en délares americanos.

Respecto a sus ventas y cuentas por cobrar, la Compafia tiene una posicién larga en ddlares, por lo cual
estaria afectada negativamente por una apreciacion del peso contra el ddlar (ver nota 22).

Los intereses sobre los préstamos se denominan en la moneda del préstamo. Los préstamos se denominan
en monedas que concuerdan con la de los flujos de efectivo generados por las operaciones correspondientes
de la Compafia (peso mexicano). Esto proporciona una cobertura econdémica sin la necesidad de contratar
derivados y por lo tanto, en estas circunstancias no es aplicable la contabilidad de coberturas.

Riesgo de tasa de interés

Las fluctuaciones en tasa de interés impactan principalmente a la deuda, cambiando ya sea su valor
razonable (deuda a tasa fija) o sus flujos de efectivo futuros (deuda a tasa variable).

La Compaiiia tiene contratados lineas de crédito a tasa variable con una parte relacionada como se explica
en la nota 16(c).

(Continua)
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(7) Efectivo y equivalentes de efectivo-

2025 2024
Caja y fondos fijos $ 357 424
Saldos en bancos 79,731 117,018
$ 80,088 117,442

En la nota 22(a) se revela la exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito cambiario y a las pérdidas
por deterioro relacionadas con las inversiones disponibles a la vista.

(8) Cuentas por cobrar-

2025 2024
Cuentas por cobrar $ 616,191 572,703
Menos estimacion para deterioro 74,192 36,000

$ 541,999 536,703

En la nota 22(a) se revela la exposicidon de la Compania a los riesgos de crédito, cambiario y a las pérdidas
por deterioro relacionadas con cuentas por cobrar.

(9) Otras cuentas por cobrar-

2025 2024
Impuestos por recuperar $ 213,252 170,522
Otros 13,518 17,150
Estimacion cobro dudoso (5,800) (5,800)

$ 220,970 181,872

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los impuestos por recuperar estan representados principalmente por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), neto por $17,384 y $97,855, respectivamente, e Impuesto Sobre la Renta
(ISR) por recuperar por $45,439 y $85,058, respectivamente.

En la nota 22(a) se revela la exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y a las pérdidas por deterioro
relacionadas con otras cuentas por cobrar.

(Continua)
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2025 2024
Refacciones $ 79,906 58,323
Consumibles 21,332 18,542
Otros 550 438
101,788 77,302
Menos estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento 210 210
$ 101,578 77,092
(11) Pagos anticipados-
2025 2024
Anticipos a proveedores $ 23,057 48,925
Otros gastos pagados por anticipado 2,625 3,091
Seguros pagados por anticipado 31,916 2,346
$ 57,598 54,362
(12) Maquinaria y equipo-
31de
enero de diciembre de
Costo Adiciones  Bajas Traspaso @ 2025
Tractocamiones () 1,518,355 552,491 68,413 100,074 2,102,507
Plataformas y cajas 905,722 1,139 11,845 101,718 996,734
Equipo de transporte 2,183 1,007 252 - 2,938
Maquinaria y equipo 33,196 2,621 - - 35,817
Equipo de cémputo 23,766 1,533 - - 25,299
Equipo telefénico 2,490 - - - 2,490
Obras en proceso 2,915 13,056 732 - 15,239
Mobiliario y equipo 1,828 - - - 1,828
Mejoras a locales
arrendados 32,564 1,909 - - 34,473
2,523,019 573,756 81,242 201,792 3,217,325
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10. de 31 de
enero de diciembre de

Depreciacién acumulada 2025 Adiciones  Bajas Traspaso @ 2025
Tractocamiones (1 301,258 119,943 25,201 36,239 432,239
Plataformas y cajas 383,737 74,647 6,292 101,718 553,810
Equipo de transporte 1,666 283 13 - 1,936
Magquinaria y equipo 19,711 2,586 - - 22,297
Equipo de cémputo 19,450 2,399 - - 21,849
Equipo telefénico 1,743 151 - - 1,894
Mobiliario y equipo 1,392 320 - - 1,712
Mejoras a locales
arrendados 21,444 1,091 - - 22,535

750,401 201,420 31,506 137,957 1,058,272

U A partir del 10. de enero de 2025, la Administracion de la Compafiia homologo el método de

depreciacion aplicable a su flota y unidades motoras “tracto-camiones”, se determiné adoptar el método
de linea recta, sustituyendo el método basado en kilbmetros recorridos, toda vez que esto refleja de
mejor manera el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros comprendidos en

el activo.

@ En febrero de 2025, la Administracion de la Compafiia traspaso Tractocamiones, y Plataformas y cajas
mediante la capitalizacion de arrendamiento financiero con Arrendadora y Factor Banorte, S. A. de
C. V., ejerciendo la opciéon de compra al término del contrato, pagando el 1% sobre el valor de los
activos arrendados mas IVA.

10. de 31 de
enero de diciembre de

Costo 2024 Adiciones Bajas 2024
Tractocamiones (1 $ 1,299,456 299,932 81,034 1,518,355
Plataformas y cajas 843,802 66,834 4,913 905,722
Equipo de transporte 3,407 75 1,299 2,183
Magquinaria y equipo 30,995 2,392 191 33,196
Equipo de computo 21,820 1,946 - 23,766
Equipo telefénico 2,490 - - 2,490
Obras en proceso 907 2,008 - 2,915
Mobiliario y equipo 1,828 - - 1,828
Mejoras a locales arrendados 31,988 576 - 32,564
$ 2,236,692 373,764 87,437 2,523,019
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10. de 31 de
enero de diciembre de

Depreciacion acumulada 2024 Adiciones Bajas 2024
Tractocamiones (! $ 231,371 96,541 26,654 301,258
Plataformas y cajas 310,760 74,917 1,941 383,737
Equipo de transporte 2,639 294 1,267 1,666
Magquinaria y equipo 17,536 2,352 177 19,711
Equipo de computo 17,002 2,447 - 19,450
Equipo telefonico 1,592 151 - 1,743
Mobiliario y equipo 1,218 175 - 1,392
Mejoras a locales arrendados 19,932 1,512 - 21,444
$ 602,050 178,390 30,039 750,401

() Durante 2025, la Administracion de la Compaiiia, reviso el valor residual de los tracto-camiones, y como
resultado de este andlisis, determiné que contaba con evidencia suficiente para modificar dicho valor
residual de 65% al 60%. El efecto de este cambio realizado en el valor residual de los tracto-camiones
se reconocié de forma prospectiva.

Valor neto en libros

Al 31 de diciembre
de 2025 $ 1,772,618 372,336 49,736 63,835 2,159,053

Al 31 de diciembre
de 2024 $ 1,634,642 195,374 57,398 - 1,772,618

(13) Activo por derechos de uso y pasivo por arrendamiento-

Los activos por derecho de uso relacionados con inmuebles y equipo de transporte (incluyendo
tractocamiones y cajas) se integran como se muestra a continuacion:

Equipo de
transporte,
tractos y

Activo por derechos de uso Inmuebles cajas Total
Saldo inicial al 10. de enero de 2025 $ 72,265 156,830 229,095
Adiciones 18,072 85,786 103,858
Bajas - (63,835) (63,835)
Amortizacion (49,789) (106,234) (156,023)
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 $ 40,548 72,547 113,095
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Equipo de
transporte,
tractos y
Activo por derechos de uso Inmuebles cajas Total
Saldo inicial al 10. de enero de 2024 $ 73,046 286,712 359,758
Adiciones 15,263 75,936 91,199
Remedicioén 28,244 2,175 30,419
Bajas - (99,346) (99,346)
Amortizacién () (44,288) (108,647) (152,935)
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 $ 72,265 156,830 229,095
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el pasivo por arrendamiento se integra como sigue:

Pasivo por arrendamiento 2025 2024
Saldo inicial al 10. de enero $ 194,854 290,497
Adiciones 103,858 91,199
Remediciones 14,611 (22,858)
Pagos (157,142)  (135,271)
Intereses (21,150) (26,709)
Fluctuacién 1,314 (2,004)
Saldo final al 31 de diciembre $ 136,345 194,854
Pasivo por arrendamiento 2025 2024
Corto plazo $ 108,353 114177
Largo plazo 27,992 80,677

Montos reconocidos en resultados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafiia reconocio los siguientes conceptos de costos y gastos:

Cifras al 31 Cifras al 31

de de
diciembre diciembre
2025 2024
Reconocimiento del gasto por depreciacion $ 156,023 152,935
Reconocimiento del gasto por interés 21,150 28,821

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los pagos por arrendamiento fueron por $157,142 y $135,271,

respectivamente.
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(14) Activos intangibles y crédito mercantil-

2025 2024
Relacion de clientes $ 44,900 44,900
Crédito mercantil 32,600 32,600
Licencias y software 21,077 19,488

98,577 96,988

Amortizacién acumulada (40,060) (36,086)

$ 58,517 60,902

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto por amortizaciéon fue por $3,385 y
$3,840, respectivamente.

(15) Pasivos acumulados y acreedores-

2025 2024
Otros pasivos $ 130,428 88,631
Impuestos y derechos 133,844 43,315
Acreedores 3,150 427

$ 267,422 132,373

(16) Partes relacionadas-

(a) Operaciones con Compania Controladora y otras partes relacionadas-

Ingresos Concepto 2025 2024
Fletes/Ingresos por
Traxion Technologies, S. A. de C. V. reembolso de $ 237,127 176,229

gastos/Otros ingresos

Logistica y Transporte para la Industria de la Ingresos por

reembolso de 73,164 -
Salud, S. A. P. 1. gastos/Otros ingresos
Traxion Logistics, S. A. de C. V. Otros ingresos 60,000 41,197
Fletes/Ingresos por
Redpack, S. A. de C. V. reembolso de 56,392 11,802
gastos/Otros ingresos
Desarrollo Logistico, S. A. de C. V. Fletes/Otros ingresos 45,778 -

A la hoja siguiente $ 472,461 229,228
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Ingresos Concepto 2025 2024
De la hoja anterior $ 472,461 229,228
BBA Logistics, Lic Fletes/Ingresos por 37,762 8,898
reembolso de gastos
Ingresos por
V Modal Mexicana, S. C. reembolso de 35,139 27,714
gastos/Otros ingresos
Auto Express Frontera Norte, S.A. de C.V. Fletes/Ingresos por 30,300 -
reembolso de gastos
Transportes de Carga Grupo MYM, S. A.de C. V. Fletes/Ingresos por 26,943 7,634
reembolso de gastos
Traxion Logistics USA, Inc Otros ingresos 14,838 -
Settepi de Oriente, S. A. P. I. de C. V. Ingresos por 12,300 ;
reembolso de gastos
Fletes/Ingresos por
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. reembolso de 11,629 66,417
gastos/Otros ingresos
AFN Logistics, Ltd. Ingresos por venta de 3,109 -
activo fijo
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. Ingresos por 2,713 12,113
reembolso de gastos
Excelencia en Transporte Escolar Ingresos por 1080 710
y de Personal, S. A. P.l.de C. V. reembolso de gastos ’
Transportes Lipu S. A. de C. V. Ingresos por 213 -
reembolso de gastos
TRX RIDE ON, S. A. de C. V. Ingresos por 87 100
reembolso de gastos
MyM Internacional, S. A. de C. V. Fletes 68 -
Transportes SUVI, S. A. de C. V. Ingresos por - 134,649
reembolso de gastos
Autoexpress Frontera Norte, S. A. de C. V. .
(Auto Express AFN) Fletes/Otros ingresos - 18,431
Grupo SETTEPI, S. A. P. 1. de C. V. Ingresos por - 13,366
reembolso de gastos
$ 648,642 519,260
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Costos/Gastos Concepto 2025 2024
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E. N. R. Intereses $ 219,970 245,243
Comercializadora Traxién, S. A. de C. V. Refacciones 109,544 71,756
Costos de fletes/Renta
Transportes SUVI S. A. de C. V. de maquinaria y 93,928 7,372
equipo/Gastos por
reembolsos de gastos
Autoexpress Frontera Norte, S. A. de C. V. Costos de fletes/Otros 29378 2.048
(Auto Express AFN) gastos
Costos de
Transportes de Carga Grupo MYM, S. A.de C. V. fletes/Costos de 23,093 9,761
logistica y maniobras
Renta de maquinaria y
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. equipo/Cuota 11,716 1,785
corporativa
Renta de maquinaria y
equipo/Gastos por
AFN Logistics, Ltd. reembolsos de 5,447 7,130
gastos/Costo por
venta de activo fijo
Grupo Traxién, S. A. B. de C. V. Licencias y renta de 3834 5003
software
Cuota
corporativa/Gastos por
Servicios Corporativos FTM, S. C. reembolsos de 3,763 6,223
gastos/Cuota
corporativa
Excelencia en Transporte Escolar Transporte de
y de Personal, S. A. P.l.de C. V. personal 3,173 3,299
Traxién Technologies, S. A. de C. V. Costos de logistica 3,018 5,023
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. Gastos por 896 262
reembolsos de gastos
Traxion Solutions USA, Inc. Renta de inmuebles 724 793
Comercializadora Traxién, S. A. de C. V. Gastos generales - 81
Traxion Solutions, S. A. de C. V. Gastos generales - 67
Inter Mexicana de Transportes, S. A. de C. V. Gastos generales - 8
Potencial Logistica Potosina, S. A. P. |. de C. V. Gastos generales - 3
$ 508,484 365,857
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Excepto por Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. (Controladora de la Compafiia), todos los ingresos y gastos son
con subsidiarias de la controladora de la Compania y, por tanto, no son controladora, asociada, negocio
conjunto, subsidiarias o0 miembros clave de la gerencia.

(b) Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se integran como sigue-

Cuentas por cobrar 2025 2024
Traxion Technologies, S. A.de C. V. (" $ 87,673 37,602
Grupo Traxiéon, S. A.Bde C. V. @ 68,287 68,287
Traxion Logistics, S. A.de C. V. (" 67,200 -
Transportes SUVI, S. A.de C. V. ™ 52,141 52,141
Redpack, S. A. de C. V. (" 49,273 10,149
Logistica y Transporte para la Industria de la Salud, S. A.

P.l.deC.V.® 37,432 -
Transportes de Carga Grupo MYM, S.A.de C. V. (" 33,196 11,901
Autoexpress Frontera Norte, S. A. de C. V.

(Auto Express AFN) (" 31,742 19,168
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. 23,618 30,995
BBA Logistics, Llc (! 22,496 15,207
Grupo SETTEPI, S.A.P.I.de C. V. 15,505 15,505
Settepi de Oriente, S. A.P.1.de C. V. (" 14,268 -
AFN Logistics, LTD ™ 9,942 8,109
Servicios Corporativos FTM S. C. 6,168 5,630
V Modal Mexicana, S. C. (" 5,048 2,851
Traxion Logistics, LTD ™ 4,853 1,915
Autotransportes el Bisonte, S. A.de C. V. ™ 3,483 5,316
Desarrollo Logistico, S. A. de C. V. (" 858 -
Excelencia en Transporte Escolar

y de Personal, S. A. P.1.de C. V. (" 791 287
Comercializadora Traxion, S. A.de C. V. (" 527 -
TRXRIDEON,S.A.deC.V. ™ 201 114
Inter Mexicana de Transportes, S. A.de C. V. (") 36 42

$ 534,738 285,219
U Las cuentas por cobrar con partes relacionadas corresponden a servicios de fletes prestados, las

cuales no tienen vencimiento especifico ni generan intereses.
& La cuenta por cobrar con Grupo Traxion, S. A. B. de C. V., corresponde a la cancelacién del efectivo

restringido originado por el préstamo con su tenedora, antes de traspasar la deuda a Prosperity Factor,
S. A.de C. V., SOFOM E.N.R. (nota 18(c)).
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Cuentas por pagar 2025 2024
Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. $ 95,231 95,506
Comercializadora Traxién, S. A. de C. V. 49,369 84,514
Autoexpress Frontera Norte, S. A. de C. V. (Auto Express AFN) 42,686 22,863
Autotransportes el Bisonte, S. A. de C. V. 23,975 9,834
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. 10,212 10,435
Transportes SUVI, S. A.de C. V. 9,149 365
Traxion Technologies, S. A. de C. V. 5,054 3,801
Servicios Corporativos FTM, S. C. 4,527 -
Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. I. de C. V. 2,431 2,938
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. 865 304
Traxiéon Solutions, S. A. de C. V. 577 -
Traxion Solutions USA, Inc. 406 1,046
AFN Logistics, Ltd. 404 154
Redpack, S. A. de C. V. 338 9
Tractocamiones Europeos, S. A. de C. V. - 7,111
PLX Servicios Internacionales de Carga Consolidada, S. A. de C. V. - 625
$ 245,224 239,505

Todos los saldos con partes relacionadas son con subsidiarias de la entidad controladora de la Compainiia y
por lo tanto no son controladora, asociada, negocio conjunto, subsidiarias o0 miembros clave de la gerencia.

Deuda a largo plazo con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2025 corresponde a quince créditos simples con Prosperity Factor, S. A. de C. V.
SOFOM E.N.R., de los cuales devengan intereses desde una tasa TIIE mas 4.5% hasta a una tasa fija del
11.20% con vencimientos en varios afios, concluyendo en 2030. Al 31 de diciembre de 2024 corresponde a
diez créditos simples con Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM E.N.R., de los cuales devengan intereses
desde una tasa TIIE mas 4.5% hasta a una tasa fija del 12.70% con vencimientos en varios afos,
concluyendo en 2028.

El saldo por pagar de la deuda con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye una
provision de intereses por $7,267 y $1,618, respectivamente.

El gasto por intereses sobre este préstamo, durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
fue de $219,970 y $245,257, respectivamente.

(c) Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento con partes relacionadas-

31de

10. de enero Intereses Intereses diciembre de
de 2025 Incrementos Pagos devengados pagados 2025
Deudas con
partes
relacionadas $ 1,615,749 1,881,417 (1,635,431) 219,970 (214,321) 1,867,384
Total $ 1,615,749 1,881,417 (1,635,431) 219,970 (214,321) 1,867,384
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31de

10. de enero Intereses Intereses diciembre de
de 2024 Incrementos Pagos devengados pagados 2024
Deudas con
partes
relacionadas $ 1,685,567 898,416 (960,756) 245,257 (252,735) 1,615,749
Total $ 1,685,567 898,416 (960,756) 245,257 (252,735) 1,615,749
Los vencimientos anuales de la deuda con pate relacionada son como sigue:

Ano Importe
2026 $ 649,923
2027 839,318
2028 195,046
2029 66,665
2030 116,432
Total $ 1,867,384

(d) Operaciones y saldos con la Administracion y familiares cercanos-

Los miembros clave de la Administracion o sus familiares cercanos no poseen participacion accionaria en la
Compaifiia, tampoco se celebraron operaciones o se tienen saldos con estas personas al 31 de diciembre de
2025y 2024 y por los afos terminados en esas fechas.

(e) Remuneracién de la administracion-

Los miembros clave de la Administracion recibieron las remuneraciones que se mencionan a continuacién
durante el ejercicio, la cual se incluye en costos y gastos de personal (ver nota 20).

2025 2024

Beneficios a los empleados a corto plazo $ 21,139 29,552

$ 21,139 29,552

(17) Beneficios a los empleados-

(a) Movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)-

2025 2024

OBD al 10. de enero $ 18,065 17,262
Costo laboral del servicio actual 2,166 2,052
Costo laboral del servicio pasado 4,951 535
Costo financiero 1,776 1,460
Ganancias actuariales 607 (1,075)
Cancelaciones a la provision - (2,177)
Traspaso de personal 65 8
Pagos durante el periodo (1,795) -

$ 25,835 18,065
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(b) Gasto reconocido en resultados-

2025 2024
Costo laboral del servicio actual (reconocido en el rubro sueldos y salarios) $ 2,166 2,052
Costo laboral del servicio pasado (reconocido en el rubro sueldos y
salarios) 209 535
Traspaso de personal 4,742 8
Costo financiero 1,841 3,009
$ 8,958 5,605
Pérdidas actuariales reconocidas en la cuenta de utilidad integral-
2025 2024
Monto acumulado al 10. de enero $ 8,079 25,865
Reconocidas durante el ejercicio 607 (1,075)
Insuficiencia en Otros Resultados Integrales (2,862) (6,031)
Monto acumulado al 31 diciembre $ 5,824 2,048
(c) Supuestos actuariales-
Los principales supuestos actuariales a la fecha del informe:
2025 2024
Tasa de descuento al 31 de diciembre 9.3% 9.1%
Incremento de salarios 5.5% 5.5%
Incremento de salario minimo 5% 5%

La tabla de mortalidad utilizada en este calculo fue: “Experiencia demografica de mortalidad para activos
EMSSA 09, proyectada con mejoras en la mortalidad por cada edad y afio de Calculo”

El calculo de la obligacion por beneficios definidos es sensible a los supuestos de mortalidad que se indicaron
anteriormente.

La edad normal de jubilacion considerada es de 65 afios de edad, al 31 de diciembre de 2025.

La tabla de invalidez utilizada fue: “experiencia americana”, mientras que, la tabla de rotacion utilizada fue:
“experiencia de la Compania”.
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(d) Anadlisis de sensibilidad por tasa de descuento utilizada-

Al 31 de diciembre de 2025, un decremento del 0.5% sobre la tasa de descuento utilizada hubiera
incrementado el pasivo neto proyectado en $589 (un incremento del 0.5% lo hubiera disminuido el pasivo
neto proyectado en $618). El andlisis supone que todas las demas hipotesis actuariales permanecen
constantes.

(18) Capital contable-

(a) Capital social-

Las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable se describen a continuacion:

El 28 de noviembre de 2025, la Asamblea General de Accionistas acordd aumentar el capital social en su
parte variable, en $50,400, a favor de parte de Potencia Logistica Potosina, S. A. P. I. de C. V. pagado
mediante transferencia electrénica.

El 24 de diciembre de 2024, la Asamblea General de Accionistas acordé aumentar el capital social en su
parte variable, en $49,000, a favor de parte de Potencia Logistica Potosina, S. A. P. |. de C. V. pagado
mediante transferencia electrénica.

Después de los movimientos antes mencionados, el capital suscrito y pagado de Transportadora Egoba,
S. A. de C. V. estara representado por un total de 265,569,871 acciones en circulacién. De los cuales $5,000
corresponden a la parte minima fija del capital social y $681,519 corresponden a la parte variable del capital
social.

(b) Pago de dividendos-

El 15 de diciembre de 2025, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordd decretar dividendos
provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $30,000 a razén de $0.3264 por accién, mismos que
seran pagaderos a partir de esta misma fecha contra la entrega del cupon correspondiente de los titulos de
acciones, mismos que fueron pagados mediante transferencia electrénica a los Accionistas.

El 24 de diciembre de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordd decretar dividendos
provenientes de utilidades retenidas por la cantidad de $86,700 a razén de $0.3264 por accién, mismos que
seran pagaderos a partir de esta misma fecha contra la entrega del cupdn correspondiente de los titulos de
acciones, mismos que fueron pagados mediante transferencia electrénica a los Accionistas.

(c) Reserva legal y restricciones al capital contable-

De acuerdo con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacién de un 5%, para constituir
la reserva legal, hasta que este alcance la quinta parte del capital social, al 31 de diciembre de 2025 la
reserva legal asciende a $50,312.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede

reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.
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Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, originaran un pago de ISR a cargo de la Compainiia, en
caso de distribucion, a la tasa de 30% por lo que los accionistas solamente podran disponer del 70% de los
importes mencionados.

(19) Ingresos por fletes-

La Comparia ofrece servicios de autotransporte de carga doméstico e internacional. Los ingresos se
reconocen con base en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente, neto descuentos, en
Su caso.

En la tabla siguiente, se muestran los ingresos procedentes de contratos con clientes y se disgregan por tipo
de servicio:

2025 2024
Ingresos por fletes dedicado y Transfer $ 2,280,235 2,150,302
Ingresos por fletes de exportacion 834,843 767,883
Ingresos por fletes de importacion 626,133 577,077
Ingresos por fletes nacionales 141,766 132,314
Total de ingresos $ 3,882,977 3,627,576

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos relacionados con ingresos por contratos con clientes estan
incluidos en las cuentas por cobrar y cuentas por cobrar con partes relacionadas y ascienden a $1,076,737
y $822,202, respectivamente.

(20) Costos y gastos de personal-

2025 2024

Sueldos y salarios $ 891,625 839,920
Prestaciones segun contrato colectivo de trabajo y otros costos y gastos de

personal 546,615 484,505
Impuesto estatal sobre ndmina 36,348 34,781
Participacion de los trabajadores en la utilidad 14,177 8,000
Gasto por planes de beneficios definidos 2,166 6,199
Pagos por separacion 7,092 3,532

$ 1,498,023 1,376,937

(21) Impuestos a la utilidad (Impuesto Sobre la Renta (ISR))-

La Compafia esta sujeta al pago de ISR bajo las disposiciones del régimen de coordinados, el cual es
aplicable a personas morales dedicadas al autotransporte de carga. Se establece en la ley que son
actividades exclusivas cuando no mas del 10% de sus ingresos totales provengan de ingresos que no
correspondan a su propia actividad.

La ley del ISR establece una tasa del 30% para el 2014 y afios posteriores.
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(a) ISR reconocido directamente en la cuenta de utilidad integral

2025 2024
Antes de Neto de Antes de Neto de
impuesto Impuesto impuesto impuesto Impuesto impuesto
Pérdidas
actuariales  $ 5,824 - 5,824 2,048 - 2,048

(b) Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto

2025 2024
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 11,844 213,198
Gasto esperado por impuestos a la utilidad 3,553 63,959
Gastos no deducibles 39,318 13,725
Otros 3,837 (821)
(Exceso) insuficiencia en la provisiéon de ISR diferido - (13,725)
$ 46,708 63,138

(c) Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de lo que se muestran a continuacion:

Activos Pasivos Neto
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Cuentas por cobrar,
neto $ 32,823 25,735 (185,905) (179,586) (153,082) (153,851)
Partes relacionadas - 6,246 (143,015) (78,551) (143,015) (72,305)
Pagos anticipados - - (1,547) (871) (1,547) (871)
Maquinaria y equipo - - (26,478) (47,810) (26,478) (47,810)
Activos intangibles 142,349 11,680 (176,493) (59,810) (34,143) (48,130)
Otras cuentas por
cobrar 1,740 1,751 (9,934) (18,515) (8,193) (16,764)
Inventarios 62 - - (5,694) 62 (5,694)
Proveedores y otras
cuentas por pagar 202,423 190,265 - (2) 202,423 190,263
Pasivos acumulados 47,962 28,475 (1,500) (870) 46,462 28,172
Participacion a los
trabajadores en la
utilidad 3,988 2,689 - - 3,988 2,689
Beneficios a los
empleados 7,751 5,420 - - 7,751 5,420

$ 439,101 272,261 (544,872) (391,709) (105,771) (118,881)
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Movimiento en las diferencias temporales durante el ejercicio

31de 31 de
diciembre Reconocido diciembre
de 2024 en resultados de 2025
Cuentas por cobrar, neto $ (153,851) 769 (153,082)
Partes relacionadas (72,305) (70,710) (143,015)
Pagos anticipados (871) (676) (1,547)
Magquinaria y equipo (47,810) 21,332 (26,478)
Activos intangibles (48,130) 13,987 (34,143)
Otras cuentas por cobrar (16,764) 8,568 (8,196)
Inventarios (5,694) 5,757 63
Proveedores y otras cuentas por pagar 190,263 12,160 202,423
Pasivos acumulados 28,172 18,293 46,465
Participacion de los trabajadores en la
utilidad 2,689 1,299 3,988
Beneficios a los empleados 5,420 2,331 7,751
$ (118,881) 13,110 105,771
31de 31de
diciembre Reconocido er diciembre
de 2023 resultados de 2024
Cuentas por cobrar, neto $ (104,923) (48,928) (153,851)
Partes relacionadas (12,291) (60,014) (72,305)
Pagos anticipados (7,666) 6,795 (871)
Magquinaria y equipo (43,627) (4,183) (47,810)
Activos intangibles (637) (47,493) (48,130)
Otras cuentas por cobrar (950) (15,815) (16,764)
Inventarios - (5,694) (5,694)
Proveedores y otras cuentas por pagar 49,126 141,137 190,263
Pasivos acumulados 17,898 10,274 28,172
Participacion de los trabajadores en la
utilidad 4,275 (1,586) 2,689
Beneficios a los empleados 5,178 242 5,420
Subtotal (93,616) (25,264) (118,881)
Exceso en la provisiéon de ISR diferido (4,220) 4,220 -
$ (97,836) (21,045) (118,881)
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Para evaluar la recuperacién de los activos por impuestos diferidos, la Administracion considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los activos por
impuestos diferidos depende de la generacion de utilidades gravables en los periodos en que seran
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacién, la administracion considera la
reversion esperada de los pasivos por impuestos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las
estrategias de planeacion.

(22) Instrumentos financieros y administraciéon de riesgos-
(a) Riesgo de crédito-
(i) Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion crediticia. La maxima exposicion
al riesgo de crédito a la fecha del informe es como sigue:

Valor en libros

2025 2024
Inversiones disponibles a la vista $ - 2,244
Cuentas por cobrar 616,191 572,703
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 534,738 285,219
Otras cuentas por cobrar 13,518 59,123

$ 1,164,447 919,289

A continuacién, se muestra la exposicién maxima al riesgo crediticio para cuentas por cobrar a clientes y
partes relacionadas a la fecha del informe, por regidon geografica.

Valor en libros

2025 2024
Nacionales $ 1,033,968 748,125
Estados Unidos de América 87,531 100,884
Canada 9,658 -

$ 1,131,157 849,010

(ii)  Pérdidas por deterioro

En la hoja siguiente, se incluye la clasificacién de las cuentas por cobrar con clientes y partes relacionadas
segun su antigiedad a la fecha del informe.

(Continua)



35
Transportadora Egoba, S. A. de C. V.
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

2025 2024
Bruto Deterioro Bruto Deterioro
Al corriente $ 835,518 - 481,081 -
Vencido de 0 a 90 dias 175,326 - 285,144 -
Vencido de 91 a 120 dias 26,396 - 6,934 -
Vencido a mas de 121 dias (1) 113,689 74,192 85,937 36,000
$ 1,150,929 74,192 859,096 36,000

El movimiento en la provisién para deterioro respecto de cuentas por cobrar durante el ejercicio fue como
sigue:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio $ 36,000 22,331
Incremento durante el ejercicio 38,192 16,520
Aplicaciones en el gjercicio - (2,851)

$ 74,192 36,000

La Compafiia determiné sus provisiones considerando los criterios de nivel de riesgo asignados para cada
empresa o grupo de empresas y aplicando la tasa de perdida que le corresponda.

La Compafiia considera que la mayor parte de los montos no deteriorados que estan vencidos por mas de
30 dias y menos de 120 dias, se pueden cobrar, con base en el comportamiento histérico de pagos, por lo
que no es necesaria una provision por deterioro respecto de estas cuentas por cobrar.

U La tasa promedio de pérdida esperada al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de 0.067% y 0.042%,
respectivamente.

(b) Riesgo de liquidez-

En la hoja siguiente, se presenta los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de interés y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion.

Flujos de
Al 31 de diciembre de Valor en efectivo 0-6 6-12 1-2 2-3 3-4 Mas de
2025 libros contractuales meses meses anos anos anos 4 ainos
Pasivos financieros
Deuda con partes
relacionadas $ 1,867,384 2,081,101 376,165 376,165 905,898 222,660 78,362 121,851
Proveedores 469,104 469,104 - 469,104 - - - -
Pasivos acumulados y
acreedores 267,422 267,422 - 267,422 - - - -
Partes relacionadas por
pagar 245,224 245,224 - 245,224 - - - -
Pasivos por derecho de
uso de arrendamientos 136,345 143,962 53,566 53,566 26,092 10,738 - -
$ 2,985,479 3,206,813 429,731 1,411,481 931,990 233,398 78,362 121,851
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Flujos de
Al 31 de diciembre de Valor en efectivo 0-6 6-12 1-2 2-3 3-4 Mas de
2024 libros contractuales meses meses afnos afnos ainos 4 ainos
Pasivos financieros
Deuda con partes
relacionadas $ 1,615,749 1,791,054 196,949 195,949 993,214 405,218 - -
Proveedores 240,458 240,458 - - - - - -
Pasivos acumulados y
acreedores 132,373 132,373 - - - - - -
Partes relacionadas por
pagar 239,505 239,505 - - - - - -
Pasivos por derecho de
uso de arrendamientos 194,854 200,628 38,587 38,587 109,739 14,074 - -
$ 2,422,939 2,604,018 235,537 234,260 1,102,593 419,293 - -

(c) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio
y tasas de interés pueden afectar los ingresos de la Companiia. El objetivo de la Administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la vez
que se optimizan los rendimientos.

Los intereses sobre préstamos se denominan en la moneda que concuerdan con los flujos de efectivo que
generan las operaciones subyacentes de la Compania, principalmente peso mexicano. Esto ofrece una
cobertura econdmica y consecuentemente no se celebran contratos derivados.

(i) Exposicion a los riesgos cambiarios

A continuacion, se presenta la exposicion de la Compafiia a los riesgos cambiarios, con base en montos en
miles de ddélares americanos (“USD”).

uUSsD
2025 2024
Activos netos $ 5,808 15,796
Pasivos netos (647) (2,348)
Posicién activa neta $ 5,161 13,448

Los siguientes tipos de cambio importantes aplicaron durante el ejercicio:

Tipo de cambio

Tipo de cambio promedio al 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024
Délar americano 19.22 18.30 17.95 20.51

Al 24 de abril de 2025 el tipo de cambio del délar americano en relacion al peso mexicano fue de $17.40.
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(i)  Andlisis de sensibilidad

Un fortalecimiento del ddlar americano frente al peso mexicano hubiera incrementado el capital y los
resultados del periodo en los montos que se muestran mas adelante. Este analisis se basa en las variaciones
del tipo de cambio que la Compafia considera seran razonablemente posibles al cierre del periodo de los
estados financieros. El analisis supone que todas las demas variables, especialmente las tasas de interés
permanecen constantes. El andlisis se realiza sobre la misma base para 2024, aunque las variaciones
razonablemente posibles de los tipos de cambio fueron diferentes, como se indica a continuacion:

Resultados
2025
USD (10% de fortalecimiento) $ 9,526
Resultados
2024
USD (10% de fortalecimiento) $ 16,856

Un debilitamiento del délar americano frente al peso mexicano al 31 de diciembre habria tenido el mismo
efecto, pero opuesto, en las monedas anteriores, en las cantidades que se muestran, sobre la base de que
las demas variables permanecen constantes.

(d) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compania se encuentra expuesta a la fluctuacion de la tasa en el
préstamo por pagar a partes relacionadas y el pasivo por derecho de uso por arrendamientos, como se
explica en la nota 16(c) y 16(d).

(i) Perfil

El perfil de tasa de interés al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los instrumentos financieros que devengan
intereses, sin incluir costos de deuda, es como se muestra a continuacion:

2025 2024

Instrumentos a tasa variable:
Pasivos financieros () $ 1,470,156 970,399
Instrumentos a tasa fija:
Pasivos financieros () 389,961 645,350
Pasivos por arrendamiento 136,345 194,854

$ 1,996,462 1,810,603

™ No incluye provisién de intereses no pagados.
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(i)  Anadlisis de sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa fija

La Compafia no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios en
resultados, y la Compafiia no designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como instrumentos
de cobertura segun un modelo de contabilizaciéon de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, una variacion
en las tasas de interés a la fecha no afectaria los resultados.

(iii)  Analisis de sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa variable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafiia se encuentra expuesta a la fluctuaciéon de la tasa en el
préstamo por pagar a partes relacionadas, como se explica en la nota 16(c). Al 31 de diciembre de 2025, un
aumento de cien puntos base de la tasa de interés de referencia, podria haber disminuido la utilidad neta del
ejercicio por $14,371 (en caso de una disminucién de la tasa, la utilidad neta hubiera aumentado por la misma
cantidad). Bajo el mismo escenario, al 31 de diciembre de 2024 podria haber disminuido la utilidad neta del
ejercicio por $$16,856.

(iv) Otro riesgo de precio de mercado

Las inversiones importantes dentro de la cartera se administran individualmente y todas las decisiones de
compra, y venta son aprobadas por el Comité de Administracion de Riesgos de su compariia tenedora a la
cual se encuentra alineada la Compaiia. La Compafiia unicamente invierte en fondos liquidos con altas
calificaciones crediticias.

(e) Valores razonables versus valores en libros-

A continuacién, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros, conjuntamente con
los valores en libros que se muestran en el estado de situacion financiera que en los siguientes activos
financieros el valor razonable se encuentra revelado como una aproximacion al valor en libros derivado de la
naturaleza de los mismos:

2025 2024

Valor Valor Valor

libros razonable Valor libros razonable
Activos registrados a costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 80,088 80,088 117,442 117,442
Cuentas por cobrar 616,191 616,191 572,703 572,703
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas 534,738 534,738 285,499 285,499
Otras cuentas por cobrar 220,970 220,970 181,872 181,872

$ 1,451,987 1,451,987 1,157,516 1,157,516
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2025 2024

Valor Valor Valor

libros razonable Valor libros razonable
Pasivos registrados a costo
amortizado
Deuda a partes relacionadas $ 1,867,384 1,867,384 1,615,749 1,615,749
Proveedores 469,104 469,104 241,172 241,172
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 245,224 245,224 239,505 239,505
Acreedores - - 140 140
Pasivos por derecho de usos de
arrendamiento 136,345 136,345 194,854 194,854

$ 2,718,057 2,718,057 2,291,420 2,291,420

Jerarquia de valor razonable

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: insumos distintos a precios cotizados que se incluyen dentro del Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, sea directa (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de los

precios).

Nivel 3: insumos para el activo o pasivo que no se basen en datos de mercado observable para (insumos
inobservables).

Medicién de los valores razonables

i Técnicas de valuacion y datos de entrada no observables significativos

La siguiente tabla muestran las técnicas de valuacion usadas para medir los valores razonables Nivel 2 y
Nivel 3 para los instrumentos financieros medidos a valor razonable, asi como también los datos de entrada

no observables significativos usados.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Tipo Técnica de valuacion
Otros pasivos Flujos de efectivo descontados: EI modelo de valuacion considera el valor presente del
financieros* pago esperado, descontado usando una tasa de descuento ajustada por riesgo.

*

Los otros pasivos financieros incluye préstamos con partes relacionadas.
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(23) Compromisos y contingencias-
(a) Garantias financieras-

La Compaiiia funge como obligada solidaria de Grupo Traxién, S. A. B. de C. V., compaiiia tenedora, por un
contrato de crédito sindicado para una linea de Crédito en moneda nacional, con fecha de vencimiento en
marzo de 2030.

La Compariia no ha reconocido ningun pasivo relacionado con estas garantias financieras en sus estados
financieros, ya que ha evaluado que la probabilidad de incumplimiento por parte de su compafiia tenedora
es remota.

(b) Seguros-

La Compaifiia tiene contratadas coberturas de seguros por dafnos a terceros para sus tracto-camiones (que
forman parte del equipo de transporte). Por otra parte, la Compafiia no cuenta con una cobertura completa
para sus instalaciones, interrupcién de actividades o responsabilidad civil respecto de dafio patrimonial o
ambiental que derive de accidentes en propiedades de la Compania o que tengan que ver con las
operaciones de la Compania. La Administracion de riesgo de la Compainiia, considera realizar evaluaciones
de riesgos de manera periddica, con la finalidad de mantener un nivel de exposicion al riesgo aceptable cuyo
impacto no tenga un efecto adverso en las operaciones de la Compaiiia.

(c) Litigios-

La Compaiiia se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal de sus
operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacién financiera y resultados de
operacion.

(d) Contingencias fiscales-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas
a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos
deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podrian
exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacion y recargos), multas
sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado
de las contribuciones.

(24) Eventos subsecuentes-

Al 24 de abril de 2026, no se tienen eventos relevantes que tuvieran un efecto material en los estados
financieros de la Compafiia.

*kk
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Corporacion Lipu, S. A. P.l.de C. V.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V. y subsidiarias
(el Grupo), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y
2024, los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo
consolidados por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de Informacion
Financiera mexicanas (NIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro
informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo IESBA), junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en México y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros consolidados.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la Administraciéon considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de incorrecién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracion tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecidon material cuando existe. Las
incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo
deje de ser un negocio en marcha

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.
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° Planeamos y llevamos a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada sobre la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro del grupo
como base para formar una opinién sobre los estados financieros del grupo. Somos responsables de
la direccidn, supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para fines de la auditoria del grupo.
Somos los Unicos responsables de nuestra opiniéon de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

C.P.C. Arturo Pérez Ramirez

Ciudad de México, a 29 de abril de 2026.
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Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) $
Cuentas por cobrar, neto (nota 7)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas, neto (nota 8)
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 9)
Inventarios de refacciones (nota 10)
Pagos anticipados (nota 11)
Total del activo circulante
Pagos anticipados (nota 11)

Inversiones en asociadas

Equipo y mejoras a
locales arrendados, neto (nota 12)

Crédito mercantil (nota 21)
Activos intangibles, neto (notas 13 y 21)
Depésitos en garantia

Activos en arrendamiento (nota 16)

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V. y subsidiarias
Estados de situacion financiera consolidados
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

2025 2024 Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:

84,149 153,229 Vencimientos circulantes de:
2,013,347 2,117,006 Deuda a largo plazo (nota 15)
359,330 134,353 Pasivo por arrendamiento (nota 16)
175,114 153,592 Proveedores
121,289 85,064 Acreedores diversos
74,534 52,479 Anticipos de clientes
Provisiones (nota 14)
2,827,763 2,695,723 Participacion de los trabajadores en la utilidad
Otros impuestos por pagar
153,878 219,666 Cuentas por pagar a partes relacionadas (nota 8)
126,317 126,607 Total del pasivo circulante
Deuda a largo plazo con compaiiia tenedora (nota 8)
10,607,503 10,499,286 Pasivos por arrendamiento
excluyendo vencimientos circulantes (nota 16)
641,571 641,571 Impuestos a la utilidad y participacién de los
trabajadores en la utilidad, diferidos (nota 18)
530,000 553,202 Beneficios a los empleados (nota 17)
12,798 16,487 Total del pasivo
47,466 71,096 Capital contable (nota 19):
Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuladas
Otros resultados integrales
Otras cuentas de capital

Total del capital contable

Compromisos y pasivos contingentes (nota 23)

14,947,296 14,823,638

2025 2024
- 23,096
23,995 32,932
908,748 1,273,234
61,899 54,679
7,931 1,228
280,089 235,637
35,749 48,594
491,117 443,370
1,298,044 1,459,866
3,107,572 3,572,636
4,099,186 4,227,052
26,860 45,936
1,279,248 1,114,530
90,432 73,428
8,603,298 9,033,582
4,867,833 4,867,833
84,706 84,706
1,428,329 866,995
(18,801) (11,409)
(18,069) (18,069)
6,343,998 5,790,056
14,947,296 14,823,638




Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias

Estados consolidados del resultado integral

AfRos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Ingresos de operacion (notas 8 y 20)
Costos de operacion (notas 8 y 20)

Utilidad bruta
Gastos generales (nota 20)
Deterioro de cuentas por cobrar
Costo financiero de obligaciones laborales al retiro
Total de gastos generales
Otros ingresos, neto
Utilidad de operacion
Resultado integral de financiamiento (notas 5 y 8):
Gastos financieros
Ingresos financieros
Resultado integral de financiamiento, neto
Participacion en los resultados de afiliadas
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad (nota 18):
Sobre base fiscal
Diferidos
Total de impuestos a la utilidad

Utilidad integral consolidada

Otros resultados integrales
Pérdidas actuariales

Utilidad integral consolidada

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

2025 2024
11,178,523 10,548,279
8,062,910 7,513,588
3,115,613 3,034,691
1,741,609 1,565,123
34,147 17,308
6,463 5,770
1,782,219 1,588,201
196,232 128,946
1,529,626 1,575,436
741,682 762,661
(9,966) (29,153)
731,716 733,508
(289) (4,394)
797,621 837,534
118,102 141,580
118,185 153,194
236,287 294,774
561,334 542,760
(7,392) (2,126)
553,941 540,634




Saldos al 01 de diciembre de 2024
Resultado integral del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2024
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Corporacién Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias
Estados consolidados de cambios en el capital contable
Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Capital Otros Otras Total del
social Reserva Utilidades resultados cuentas capital
suscrito legal acumuladas inteqrales de capital contable

$ 4,867,833 84,706 324,235 (9,283) (18,069) 5,249,422
- - 542,760 (2,126) - 540,634
4,867,833 84,706 866,995 (11,409) (18,069) 5,790,056

- - 561,334 (7,392) - 553,941

$ 4,867,833 84,706 1,428,329 (18,801) (18,069) 6,343,998

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias

Estados de flujos de efectivo consolidados

Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Costo neto del periodo beneficios a empleados
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacién y amortizacion
Pérdida en venta de equipo
Participacion en inversiones afiliadas
Intereses a favor
Amortizacion de costos de reestructura financiera
Partida relacionada con actividades de financiamiento -
Intereses a cargo

Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a partes relacionadas, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios de refacciones, neto

Pagos anticipados

Proveedores

Provisiones

Pasivos acumulados

Beneficios a empleados y participacion de los trabajadores en la utilidad
Anticipo de clientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversion:
Adquisiciones de equipo y mejoras
Recursos provenientes de la venta de equipo
Anticipos por compra de equipo de transporte
Depositos en garantia
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo (a obtener) en actividades de financiamiento
Actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos con partes relacionadas
Pagos del principal de préstamos
Pago de pasivos por arrendamiento
Pagos del principal de préstamos obtenidos de partes relacionadas
Intereses pagados
Flujos neto de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afio

Al fin del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

$

2025 2024
797,621 837,534
41,460 21,443
1,177,216 918,027
44,212 43,442
289 (126,607)
(9,966) (29,153)
741,682 762,661
2,792,514 2,427,347
103,659 (171,546)
(224,977) 39,253
(21,522) (29,721)
(36,225) (22,524)
(22,055) (30,712)
(364,486) (403,597)
44,452 (46,102)
(68,045) 256,692
14,654 70,856
6,703 206
146,047 (38,827)
2,370,719 2,051,325
(1,165,869) (2,347,630)
29,394 39,433
65,788 (7,469)
3,689 (3,185)
9,966 29,153
(1,057,032) (2,289,698)
1,313,687 (238,373)
4,498,422 4,480,267
(23,096) (51,932)
(170,062) (182,755)
(4,934,157) (3,254,572)
(753,874) (762,661)
(1,382,767) 228,347
(69,080) (10,026)
153,229 163,255
84,149 153,229




Corporacion Lipu, S. A. P. l. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Miles de pesos, excepto tipos de cambio y miles de dolares)

(1) Actividad y eventos significativos de la Compaiia-
Actividad

Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias (la Compaiiia o el Grupo) es sociedad que se considera
una entidad de no interés publico constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en Calle Ferrocarril
numero 25, Col. Industrial Alce Blanco C.P. 53370, Naucalpan, Estado de México. A partir del 24 de octubre
de 2016 la Compania es subsidiaria de Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. (antes Fondo de Transporte México,
S. A. P. 1. de C. V.) con quien realiza algunas de las operaciones que se describen en la nota 8.

Los estados financieros consolidados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluyen
los de la Compaiiia y sus subsidiarias.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de transporte escolar, de personal y
transportacién turistica en varios estados de la Republica Mexicana, asi como proporcionar servicios
corporativos y la renta de autobuses y camionetas.

(2) Autorizacion y bases de presentaciéon-

Autorizacion

El 29 de abril del 2026, el Lic. Mario Fabricio Hesseldhal Gonzalez, Director General y el L.C. Alfonso Zarco
Eslava, Contador General de la Compafiia autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos del Grupo, los
accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros consolidados después de su emision.
Los estados financieros consolidados se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.
Bases de presentacion

a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos se prepararon de conformidad con las Normas de Informacién
Financiera mexicanas (NIF) mexicanas por los afios terminados el 31 de diciembre 2025 y 2024.

b) Uso de juicios y estimaciones

En la preparacion de los estados financieros consolidados la Administracién ha realizado juicios vy
estimaciones acerca del futuro, incluyendo aquellos riesgos y oportunidades relacionados con el clima, que
afectan la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Juicios
La informacién sobre juicios realizados en la aplicacidon de las politicas contables que tienen el efecto mas

importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados se describe en las notas
de la hoja siguiente.
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Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos, excepto tipos de cambio y miles de ddlares)

Notas 3(h) y 16 — Arrendamientos; determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento.
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano se incluye en las
siguientes notas:

— Notas 3(0) y 18 — Reconocimiento de activos por impuestos a la utilidad diferidos.
— Notas 3(n) y 17 — Supuestos actuariales.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto en el caso
de los siguientes rubros de los estados financieros, que se miden sobre una base alternativa en cada fecha
de reporte.

Determinacioén del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye un equipo de valuacién que tiene la responsabilidad general de la supervision de todas las
mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta
directamente al Gerente de Finanzas. El equipo de valuacidn revisa regularmente los datos de entrada no
observables significativos y los ajustes de valuacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones
de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de valuacion
evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas valuaciones satisfacen
los requerimientos de las NIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que
deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos son informados al Comité de
Auditoria del Grupo

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.
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Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos, excepto tipos de cambio y miles de ddlares)

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable [al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La nota de la hoja siguiente incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

— Nota 3(0) — Acuerdos de pago basado en acciones;
c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

d) Presentacion del estado de resultado integral

La Compaifiia opté por presentar el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento
todos los rubros que conforman la utilidad neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y la
participacion en los ORI de otras entidades y se denomina “Estado de resultado integral”.

Debido a que la Compania es una empresa de servicios, presenta sus costos y gastos ordinarios con base
en su funcion, ya que considera que la informacion asi presentada es mas clara para su analisis y toma de
decisiones. Adicionalmente, se presenta el rubro de utilidad de operacion que es el resultado de disminuir a
los ingresos por servicios, el costo de servicios y los gastos, por considerar que este rubro contribuye a un
mejor entendimiento del desempefio econdmico y financiero del Grupo.

Adicionalmente se incluye el rubro de ingresos (gastos por considerarlo conveniente para presentar en él los
importes de actividades que no estan relacionadas con la operacién de la Compaifiia.

(3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion de
los estados financieros consolidados que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por el Grupo:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

Los estados financieros consolidados que se acompanan fueron preparados de conformidad con las NIF, los
cuales debido a que el Grupo opera en un entorno econdmico no inflacionario, incluyen el reconocimiento de
los efectos de la inflacién en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

El porcentaje de inflacién anual y acumulada en los tres ultimos ejercicios se muestran a continuacion:

Inflaciéon
31 de diciembre de Del aino Acumulada
2025 3.69% 13.10%
2024 4.21% 17.60%
2023 4.66% 21.14%
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Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos, excepto tipos de cambio y miles de ddlares)

(b) Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los de Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V. y los de sus
subsidiarias en las que ejerce control. Los saldos y operaciones importantes entre las compafiias del Grupo
se han eliminado en la preparacion de los estados financieros consolidados. La consolidacion se efectud
con base en los estados financieros auditados de las emisoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los que
se prepararon de acuerdo con las NIF. En la nota 24 se muestran las compafias subsidiarias que forman
parte de estos estados financieros consolidados.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalente de efectivo incluye depdsitos en cuentas bancarias, moneda extranjera y otros
similares de inmediata realizacion. A la fecha de los estados financieros consolidados, los intereses ganados
y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados consolidados del ejercicio, como parte
del resultado integral de financiamiento.

(d) Instrumentos financieros-
i. Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros — incluyendo cuentas por cobrar y pagar — se reconocen inicialmente cuando
estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos
contractualmente.

Los activos y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un componente
de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de
activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste, llevados a través de
resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emisién, cuando en
lo subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, conforme al
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

—  Cuentas por cobrar, que incluye las cuentas por cobrar derivadas de prestacion de servicios y las otras
cuentas por cobrar derivadas de actividades distintas a la prestacion de servicios.

— Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), que tienen por objeto en su tenencia,
recuperar los flujos contractuales que conlleva el instrumento. Los términos del contrato prevén flujos
de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a pagos de principal e interés
(rendimiento), usualmente sobre el monto del principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener
caracteristicas de un financiamiento otorgado y administrarse con base en su rendimiento contractual.

La clasificacion de los activos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como en las caracteristicas

de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un activo financiero o una clase
de activos financieros (un portafolio), puede ser administrado bajo:
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— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacién de los flujos contractuales como en el modelo
anterior, como la obtencién una utilidad mediante la venta de los activos financieros, lo cual conlleva a
desplazar un modelo combinado de gestion de estos activos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los activos
financieros.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compafia
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados a la
nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente a
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida con
anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta
clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (Sélo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Activos financieros: Evaluacién del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el negocio
y se entrega la informacién a la Administracion. La informacién considerada incluye lo que se muestra a
continuacion:

— Las politicas y los objetivos senalados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

— Cbémo se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion de la
Compaifiia;

—  Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en
el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;
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— Cbmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— La frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este propodsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de los
activos por parte de la Compaiiia.

Activos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses (SPPI)

Para propdsitos de esta evaluacién, el monto del “principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la contraprestacion por el
valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente, durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los préstamos (por ejemplo, el riesgo de
liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Compania
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene
una condicién contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales
de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Companiia toma en cuenta:

— Eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;

—  Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;
—  Caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

— Términos que limitan el derecho de la Compafiia a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Uunicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal
e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para el
termino anticipado del contrato.

Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Instrumentos Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés efectivo.
financieros para | El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las
cobrar principal e | ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
interés (IFCPI) resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses calculado bajo
financieros para | el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera y el
cobrar o vender | deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros
(IFCV) resultados integrales (VRCORI). En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican en resultados.
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Pasivos financieros: Clasificacion, medicién posterior, ganancias y pérdidas

En el caso de los pasivos financieros, estos se reconocen inicialmente a su valor razonable, y posteriormente
se miden a su costo amortizado. El ingreso (gasto) por intereses. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

iii. Bajas
Activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o en la cual la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o bien hayan expirado. La Compafiia también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas condiciones a valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos
o0 los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de
situacioén financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compafiia tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro

Instrumentos financieros y activos del contrato

La Compaiiia reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por:

— Los activos financieros medidos al costo amortizado; y
—  Los activos del contrato

Las estimaciones de pérdidas por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.
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Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia considera la informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica de la Compaiiay en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

— No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compafdia, sin
un recurso por parte de la Compafiia tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si existe
alguna); o

— El activo financiero tiene una mora de 365 dias, o bien cuando la Compafiia tenga informacion
razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre
eventos pasados, condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de los estados financieros (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida
de menos de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es
el periodo contractual maximo durante el que la Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias
y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado a la Compafiia de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.
Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, la Compania evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos
que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:
— Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
— Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

—  La reestructuracién de un préstamo o adelantos por parte de la Compafia en términos que ésta no
consideraria de otra manera;
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—  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

— La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la medida
que no exista una posibilidad realista de recuperacién. Para los clientes, normalmente la Compania tiene una
politica de cancelacién del valor bruto en libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 365 dias,
basada en la experiencia historica de recuperaciones de activos similares. Para los clientes corporativos, la
Compaiiia realiza una evaluacion individual con respecto al tiempo y al monto de la cancelacion en funcién
de si existe una expectativa razonable de recuperacion. No obstante, los activos financieros que son
castigados podrian estar sujetos a acciones legales a fin de cumplir con los procedimientos de la Compainia
para la recuperacion de los importes adeudados.

(e) Inventarios de refacciones-

Los inventarios de refacciones se valtan a su costo o al valor neto de realizacion, el menor. Los inventarios
estan representados principalmente por combustibles, lubricantes y refacciones. El costo se determina por el
método de costo de adquisicion. Para la asignacion del costo unitario de los inventarios se usa la férmula de
costo promedio.

La Compainiia registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor de sus
inventarios por obsolescencia, lento movimiento y otras causas que indiquen que el aprovechamiento de los
articulos que forman parte del inventario resultara inferior al valor registrado.

()  Pagos anticipados-

Incluyen principalmente anticipos para la compra de propiedades, equipo y mejoras a locales arrendados,
asi como anticipos para el pago de rentas y seguros que se reciben con posterioridad a la fecha de los
estados financieros consolidados y durante el transcurso normal de las operaciones y se presentan en corto
o largo plazo en atencion a la clasificacion de la partida destino.

(9) Equipo y mejoras a locales arrendados-

Equipo y mejoras a locales arrendados, asi como los arrendamientos capitalizables se registran al costo de
adquisicién y al valor presente de los pagos por realizar, respectivamente, y hasta el 31 de diciembre de 2007
se actualizaron mediante factores derivados del INPC.

La depreciacion y amortizacion de equipo, mejoras a locales arrendados y los arrendamientos capitalizables
se calculan por el método de linea recta, con base en las vidas utiles, estimadas por la Administraciéon de la
Compafiia. Las vidas utiles totales y las tasas anuales de depreciacién y amortizacion de los principales
grupos de activos se mencionan en la hoja siguiente.
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Anos Tasas de depreciacion

Edificios 20 5%
Autobuses y camionetas 15 6.67%

Equipo de transporte 4 25%

Equipo de radiocomunicacion 10 10%

Equipo de computo 3.3 30%
Maquinaria y equipo de mantenimiento 10 10%
Mobiliario y equipo de oficina 10 10%

Mejoras a locales arrendados ) *)

(*) Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo util de la mejora o el término del
contrato, el que sea menor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.
(h) Arrendamientos-

Al inicio de un contrato, la Compaiiia evalla si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite
el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Compania utiliza la definicion de arrendamiento de
la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Compafiia
asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la base de
sus precios independientes relativos.

La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha
de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del
activo subyacente a la Compaifiia al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso
refleja que la Compania ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de
equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si
corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como cambios en el
monto de la renta por ajuste de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no puede determinarse faciimente, la tasa incremental de financiamiento de la Compaiia.
Generalmente, la Compaiiia usa su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

La Compaiiia determina su tasa incremental de financiamiento obteniendo tasas de interés de varias fuentes

de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento (como plazo
del arrendamiento y moneda en que se encuentran denominados los pagos) y el tipo de activo arrendado.
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacion del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente:

— pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;
— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente valuados
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se valua al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve
a valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice
o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Compafiia, del monto que se espera pagar bajo una garantia
de valor residual, si la Compafiia cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra, extension o
terminacién o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo por
arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros
del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de
uso se ha reducido a cero.

La Compafnia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de inversién
en activos de derecho de uso, y pasivos por arrendamiento en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia ha decidido no reconocer los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos de
activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. La Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados con estos arrendamientos como un gasto de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

(i) Crédito mercantil-

El crédito mercantil representa los beneficios econdmicos futuros que surgen de otros activos adquiridos que
no son identificables individualmente ni reconocidos por separado. El crédito mercantil esta sujeto a pruebas
de deterioro al cierre del periodo por el que se informa y cuando se presenten los indicios de deterioro.

() Activos intangibles-

Los activos intangibles con vida util indefinida incluyen las marcas “Lipu”, “UTEP”, "Settepi" y “M.Y.R.”,
generadas por la adquisicion de negocios mencionada en la nota 22.

Los activos intangibles con vida util definida incluyen la relacién comercial de negocios con clientes, generada
por la adquisicion de negocios mencionada en la nota 23. Estos activos se registran a su costo de adquisicion
o desarrollo y se amortizan en linea recta, durante su vida util estimada de 10 afios. Para estimar la vida util
de los activos intangibles se considerd lo siguiente:

a) Para determinar el valor razonable (VR) de un activo intangible, se estima el valor presente de los
flujos de efectivo futuros atribuibles al activo intangible objeto de la valuacién. Para obtener esos flujos
de efectivo, ademas de los ingresos, costos y gastos directos relacionados, se requiere del soporte o
contribucién de otros activos (tangibles e intangibles) de la Comparia, denominados activos
contributivos.

El flujo de efectivo atribuible a cada intangible valuado (excedente), se obtiene restando a la utilidad operativa
proyectada del negocio (después de impuestos) los cargos asociados a los activos contributivos.
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El supuesto principal es que existe una contraprestacién sobre el valor de la inversion de cada activo
contributivo, de tal manera que el inversionista esperaria un retorno sobre su valor de mercado o su valor
razonable VR.

b) Para estimar los cargos contributivos de otros activos, se estima la tasa de rendimiento apropiada
(después de impuestos) y se calcula el rendimiento monetario para cada activo, considerando su valor
de mercado o valor razonable VR a la Fecha de Valuacién. Este cargo se registra como un gasto
contra la generacion de efectivo, dando como resultado las “utilidades excedentes” que son traidas a
valor presente con la tasa de descuento apropiada. Por lo que es necesario asignar una tasa de
rendimiento para cada tipo de activo contributivo.

c) Esta tasa de rendimiento esta en funcion del riesgo y liquidez del activo: el rendimiento asignado a los
activos circulantes es menor que el asignado a los activos fijos, los cuales a su vez se les asigna un
rendimiento menor que a los intangibles. Los rendimientos asignados deben reflejar lo que un
inversionista exigiria para cada tipo de activo, por lo que estos rendimientos deben de reflejar el riesgo
asociado con las operaciones del negocio. Para poder estimar el valor de un activo intangible a través
del método de “Multi-period Excess Earnings” primero hay que identificar y estimar el valor de todos
los demas activos intangibles que contribuyen al negocio, independientemente de si estos cumplen
con los requisitos para poder registrarse en libros (por ejemplo, el personal).

(k)  Otros activos-
Los otros activos incluyen principalmente depésitos en garantia y se registran a su valor de adquisicion

() Deterioro del valor de recuperacion de equipo, mejoras a locales arrendados, crédito mercantil
y activos intangibles-

La Compania evalua el valor neto en libros de equipo, mejoras a locales arrendados, crédito mercantil y
activos intangibles, para determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion o realizacion de dichos activos. Si se determina
que el valor neto en libros excede el valor de recuperacion, la Companiia registra las estimaciones necesarias,
reconociendo el efecto en los resultados del periodo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas pequefio
que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de
las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de efectivo. El crédito mercantil
surgido en una combinacién de negocios es distribuido a las UGE o grupos de UGE que se espera se
beneficien de las sinergias de la combinacion.

El valor de uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en el crédito mercantil no se revertira. Para los otros activos,
una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del activo no exceda al importe en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

(Continua)
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(m) Provisiones-

Las provisiones se determinan descontando los Se emplea para reconocer la estimacién anual de
flujos de efectivo futuros esperados usando una obligaciones laborales, que se liquidan al final del
tasa antes de impuestos que refleje las afo.

evaluaciones correspondientes al valor temporal

del dinero que el mercado cotice, asi como el riesgo

especifico del pasivo correspondiente. La reversion

del descuento se reconoce como costo

financiero.Servicios administrativos y prestaciones

laborales.

Comunicacién, seguros y otros servicios. Se emplea para reconocer la estimacion de la
obligacion sobre seguros, cuotas y suscripciones, que
implican salidas de efectivo en el futuro

Tenencias, combustibles y honorarios. Se emplea para reconocer la estimacion de la
obligacion sobre tenencias, combustibles vy
honorarios que implican salidas de efectivo en el
futuro

(n) Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se
devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la Compania
tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados
proporcionados Yy la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacion neta de la Compaiiia en relaciéon con los beneficios directos a largo plazo (excepto por PTU
diferida- ver inciso (p) Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad) y que se espera
que la Compafia pague después de los doce meses de la fecha del estado de situacion financiera mas
reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio de
su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacion y un costo o gasto cuando la Compania no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero.
Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se
descuentan.

(Continua)
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Beneficios Post-Empleo
Planes de contribucioén definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucién definida se reconocen en resultados a medida
en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que el pago por anticipado dé lugar a una reduccién
en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Planes de beneficios definidos

La obligaciéon neta de la Compania correspondiente a los planes de beneficios definidos por prima de
antigledad y beneficios por indemnizacién legal se calcula de forma separada para cada plan, estimando el
monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores,
descontando dicho monto y deduciendo al mismo, el valor razonable de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un posible activo para la
Compaiiia, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en la
forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el
valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento
minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por
haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los costos
y gastos de operacion. La Compafiia determina el gasto por intereses neto sobre el pasivo neto por beneficios
definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio
definido por el pasivo neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa, tomando en cuenta
los cambios en el pasivo neto por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones
de las aportaciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce dentro del “Resultado integral
de financiamiento, neto”.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afo en el cual ocurra la modificacién, sin posibilidad de diferimiento en afios
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacién o reduccion de obligaciones en el periodo, que
reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacién
sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipétesis
actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como
parte de los ORI dentro del capital contable en los resultados del periodo.

(o) Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

(Continua)
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Los impuestos a la utilidad diferidos y la PTU diferida, se registran de acuerdo con el método de activos y
pasivos, que compara los valores contables y fiscales de estos. Se reconocen impuestos a la utilidad y PTU
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales
relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar. Los activos y pasivos
por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU
diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo,
excepto aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce en los ORI o directamente en un rubro
del capital contable.

(p) Ingresos por contratos con clientes-

Los ingresos se miden en funcién de la obligacién a cumplir especificada en un contrato con un cliente. El
Grupo reconoce los ingresos cuando transfiere el control sobre los bienes y servicios al cliente.

La siguiente tabla provee informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de las
obligaciones a cumplir en contratos con clientes, incluyendo los términos significativos de pago y las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos:

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las

Tipo de obligaciones a cumplir,
producto/ incluyendo los términos
servicio significativos de pago Politica de reconocimiento de ingresos

Contratos de | Obtencion de ingresos por | Los ingresos por servicios se reconocen a través del
servicios prestacion de servicios de | tiempo, conforme se prestan.

corporativos y | arrendamiento de unidades y de
arrendamiento | equipo de transporte de personal, | La determinacién del avance hacia la satisfaccion
de unidades. escolary turistico, entre otros. Las | completa de una obligacion a cumplir a lo largo del
facturas por servicios se emiten | tiempo para calcular la cantidad de ingresos a
mensualmente y son pagaderos | reconocer se realiza con base a la transferencia del
usualmente en un plazo de entre | control sobre los servicios acordados con el cliente.
30 y 90 dias

(q) Concentracién de negocio y crédito-

Los servicios de transporte del Grupo se prestan a un gran nimero de clientes y en diferentes estados de la
Republica Mexicana, sin que exista concentracion importante en algun cliente o area geografica especifico.

(r)  Gastos de publicidad-

Los gastos de publicidad se llevan a resultados conforme se incurren.

(Continua)
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(s) Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses y gastos financieros.

— Ingreso por intereses;
—  Gasto por intereses;
— Ganancia o pérdida en moneda extranjera por activos y pasivos financieros;

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método del interés efectivo.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

—  Elimporte en libros bruto de un activo financiero; o
—  El costo amortizado de un pasivo financiero.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de celebracién o
liquidacion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las diferencias en cambios incurridas en
relacién con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del ejercicio.

t Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se integra como se muestra a continuacion.

2025 2024

Efectivo y depésitos en cuentas bancarias $ 84,149 153,229

(5) Posicion en moneda extranjera-

Los activos y pasivos monetarios denominados en délares de los Estados Unidos de América, convertidos a
la moneda de informe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se indican a continuacion:

Pesos mexicanos

2025 2024

Posicion activa $ 31,559 74,614
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se registraron $3,417 y $12,216 de utilidad y pérdidas cambiarias
respectivamente.

El tipo de cambio del peso con relacién al délar al 31 de diciembre de 2025 y 2024, fue de $17.95 y $20.51,
respectivamente.

(6) Instrumentos financieros-
A. Clasificaciones contables y valores razonables

Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, que no se encuentran medidos a valor
razonable, se considera que su valor en libros es una aproximacién razonable del valor razonable de los
mismos, debido a la alta rotacion y naturaleza de muy corto plazo.

B. Administracion de riesgos financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos financieros por su operacion con instrumentos
financieros:

—  riesgo de crédito,
— riesgo de liquidez,
— riesgo de mercado.

Politicas de administracion de riesgos financieros

El Consejo de Administracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad general del establecimiento y la
supervision de las politicas de administracién de riesgos. La Administracion se encarga de desarrollar y
supervisar las politicas de administracion de riesgos de la Compaifiia, e informa regularmente al Consejo de
Administracion sobre sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiiia se establecen para identificar y analizar los riesgos
que enfrenta la misma, establecer limites y controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Las politicas y sistemas para la administracion de riesgos se revisan
periédicamente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compaiiia.

La Compainia, a través de sus procedimientos de capacitacion y administracién, tiene como objetivo mantener
un entorno de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados comprendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgos
de la Compaifiia, y revisa lo adecuado de la estrategia de administracion de riesgos en relacion con los riesgos
que enfrenta la Compania. La Administracion realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos
de administracion de riesgos, cuyos resultados se informan al Consejo de Administracion.

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que un emisor de instrumento financiero puede causar a
la contraparte, al no cumplir con sus obligaciones, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar. El
importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito. Las pérdidas
por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados fueron como sigue:

(Continua)
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2025 2024

Pérdida por deterioro en cuentas por cobrar $ 34,148 17,308

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los factores que pueden afectar el
riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el pais en los que
opera el cliente.

La Compaifiia limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con las cuentas por cobrar estableciendo
un periodo de pago maximo de uno y tres meses para los clientes individuales y corporativos,
respectivamente.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito,
considerando el tipo de servicios vendidos, su ubicacidon geografica, historia comercial y existencia de
dificultades financieras previas. La Compaiiia esta monitoreando de cerca el ambiente econémico y politico
en el cual se desarrolla y esta llevando a cabo acciones para limitar su exposicion a clientes que experimentan
una volatilidad econémica particular.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la exposicién maxima al riesgo de crédito para las cuentas por cobrar por
tipo de contraparte fue como se muestra a continuacion:

2025 2024
Empresariales $ 67,140 39,099
Escolar 650 27
AAA 4,639 3,533
Gobierno 894 2
Otros 2,833 2,380
$ 76,156 45,041

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe en libros del cliente mas significativo de la Compafiia era de
$129,828 en 2025 y $141,837 en 2024, el cual no califica como una concentracion de negocio.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes

La Compaiiia distribuye cada exposicion de las calificaciones de riesgo de crédito a base de datos que se
determine sean predictivos del riesgo de pérdida y la aplicacion de experiencia y juicio crediticio
experimentado. Las calificaciones de riesgo de crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos
que son indicativos de riesgo de incumplimiento y estan alineados con las definiciones de calificacion
crediticia.

Las exposiciones dentro de cada calificacion de riesgo de crédito son segmentadas por region geografica y
clasificacion de industria y la perdida crediticia esperada se calcula para cada segmento con base en el
estado de mora y la experiencia de perdida crediticia real de los ultimos siete afios. Estas tasas son
multiplicadas por factores de escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el
periodo en el que se han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales y la vision de la Compania de
las condiciones econdmicas durante la vida esperada de las cuentas por cobrar.
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La tabla que se presenta a continuacion provee informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar y activos del contrato para los clientes corporativos
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Provision
Importe en para

Tasa de libros bruto Importe en Provision para  deterioro Total de la

pérdida mayor a 360 libros bruto deterioro menor 360 provisién para Con
31 de diciembre promedio dias menor 360 mayor 360 dias dias deterioro del deterioro
de 2025 ponderada reservado dias reservado reservado valor crediticio
Empresariales 0.06% $ 64,728 1,013,838 (64,728) (2,412) (67,140) No
Escolar 0.05% 640 6,238 (640) (10) (650) No
AAA 0.00% 4,631 961,430 (4,631) (8) (4,639) No
Gobierno 0.02% 893 11,575 (892) 2) (894) No
Otros 0.21% 1,546 23,984 (1,546) (1,287) (2,833) No

$ 72,438 2,017,065 (72,437) (3,719) (76,156)
Provision
Importe en para

Tasa de libros bruto Importe en Provision para  deterioro Total de la

pérdida mayor a 360 libros bruto deterioro menor 360 provisién para Con
31 de diciembre promedio dias menor 360 mayor 360 dias dias deterioro del deterioro
de 2024 ponderada reservado dias reservado reservado valor crediticio
Empresariales 0.06% $ 36,591 1,050,772 (36,591) (2,508) (39,099) No
Escolar 0.05% - 17,624 - (27) (27) No
AAA 0.00% 3,625 1,020,455 (3,525) (8) (3,533) No
Gobierno 0.02% - 15,756 - 2) 2) No
Otros 0.21% 1,544 15,780 (1,544) (836) (2,380) No

$ 41,660 2,120,387 (41,660) (3,381) (45,041)

Movimientos en la estimacion para deterioro relacionada con las cuentas por cobrar y activos del contrato.

El movimiento en la estimacién por deterioro del valor relacionada con las cuentas por cobrar y activos del
contrato durante el afio fue el siguiente:

2025 2024
Saldo al 10. de enero $ (45,041) (28,636)
Remedicion neta de la estimacién para pérdidas (34,148) (17,308)
Importes castigados 3,033 903
Saldo al 31 de diciembre $ (76,156) (45,041)

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por $84,149 al 31 de diciembre de 2025y $153,229
en 2024. El efectivo y equivalentes al efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras.

La Compaiiia considera que su efectivo y equivalentes al efectivo tienen un riesgo de crédito bajo ya que son
mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas en el rango AAA.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafia. La Compania utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios, lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorno de efectivo
en las inversiones.

Exposicion al riesgo de liquidez
A continuacion, se muestran los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha

de los estados financieros. Los importes se presentan brutos y no descontados, e incluyen los pagos de
intereses contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion.

Flujos de efectivo contractuales

Importe en 2 meses o Mas de 5

31 de diciembre de 2025 libros Total menos 2-12 meses  1-2 Aios 2-5 afos afos
Pasivos financieros no
derivados
Proveedores $ 908,748 (908,748) (908,748) - - - -
Acreedores diversos 61,899 (61,899) (61,899) - - - -
Cuentas por pagar con partes ) (1,837,246)
relacionadas 5,397,230  (6,802,608) e (3,755,724) (1,209,638) -
Deuda con compafiia tenedora - - - - - - -
Pasivos por arrendamiento ) (24,525)
(circulante y no circulante) 50,855 (56,990) ’ (8,479)  (23,986) -

$ 6,418,732  (7,830,245) (970,647) (1,861,771) (3,764,203) (1,233,624) -

Flujos de efectivo contractuales
Importe en 2 meses o Mas de 5

31 de diciembre de 2024 libros Total menos 2-12 meses _ 1-2 Aiios 2-5 aios afnos
Pasivos financieros no
derivados
Proveedores $ 1,273,234  (1,273,234) (1,018,587) (254,647) - - -
Acreedores diversos 54,679 (54,679) (43,743) (10,936) - - -
Cuentas por pagar con partes
relacionadas 230,020 (230,020) (33,060) (196,960) - - -
Deuda 23,096 (30,996) - (30,996) - - -
Deuda con compafiia tenedora 5,456,898  (8,159,002) (2,080,493) (520,123) (3,906,625) (1,651,761) -
Pasivos por arrendamiento
(circulante y no circulante) 78,868 (85,322) (14,717) (49,714) (15,584) (5,307) -

$ 7,116,795  (9,833,253)  (3,190,600) (1,063,376) (3,922,209) (1,657,068) -
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio y tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la gestidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tasa de interés

Las fluctuaciones en tasas de interés impactan principalmente a los créditos que tiene pactada la Compaifiia
con sus partes relacionadas por cobrar y por pagar, asi como a las cuentas por cobrar. La Administracion no
cuenta con una politica formal para determinar cuanto de la exposicién de la Compania debera ser a tasa fija
o variable.

(7) Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar de prestacion de servicios de transporte se integran como sigue:

2025 2024
Por prestacion de servicios. " $ 2,089,503 2,162,047
Menos estimacioén para saldos de cobro dudoso 76,156 45,041
Total de las cuentas por cobrar $ 2,013,347 2,117,006
™ La Compania ha celebrado un contrato de factoraje financiero con Banco Santander, S. A., el cual

suscribié con fecha al 23 de diciembre de 2021, en cual se establecen ciertas obligaciones de
cumplimiento alineadas con la regulacién local como son: i) garantizar la validez y exigibilidad de las
facturas a transferirse, ii) garantizar que el origen de las facturas se deriva de los contratos comerciales
que mantiene la compafiia con el deudor, asi como iii) notificar al deudor cuando aplique y obtener el
reconocimiento de adeudo de deudor. Al amparo de los contratos de factoraje la compariia no responde
por falta de pago o insolvencia del deudor. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas por cobrar
cedidas a factoraje fueron de $583,066 y $473,485, respectivamente y el gasto por intereses sobre el
factoraje financiero fue de $32,339 y $19,644, respectivamente.

(8) Operaciones y saldos con compaiiias tenedora y partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con compafiias tenedora y partes relacionadas, en los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, fueron como se muestra a la hoja siguiente.
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2025 2024

Ingreso por servicios de transporte prestados a:

Almacenaje y Distribucién Avior, S. A. de C. V. 20,540 14,360
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 3,239 3,323
Traxion Technologies, S. A.de C. V. 1,230 1,201
Trx Ride On, S. A.de C. V. 41 458
V Modal Mexicana S.C. 28 -
Redpack, S. A. de C. V. - 412
Ingreso por servicios de transporte prestados a:

Servicios Corporativos FTM, S. C. 2 10
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. - 96
Fundacion Traxién, A. C. - 65
Ingreso por publicidad prestada a:/

Servicios Corporativos FTM S. C. 695 590
TRX Ride On S.A. de C.V. 16 -

Grupo Traxion, S. A. B.de C. V. - 15,025
Redpack, S. A.de C. V - 44
Ingreso por recuperacion de gastos prestados a:

Redpack, S. A.de C. V. 246 1,130
Ingreso por servicios de arrendamiento prestados a:
Tractocamiones Europeos S.A. de C.V. 1,627 -
Logistica y Transporte para la industria de la Salud, S.A.P.l de C.V. 1,479 533
Almacenaje y Distribucion Avior S.A. de C.V. 592 -
Redpack, S. Ade C. V. - 43,269
Ingresos por consultoria a:

Desarrollo Logistico S.A. de C.V. 167,000 -
Redpack S.A. de C.V. 50,750 -
Otros ingresos:
Redpack S.A. de C.V. 360 -
V Modal Mexicana S.C. 200 -
Traxion Logistics S.A. de C.V. 49 -
Fundacion Traxiéon A.C. 29 -
Traxion Soluciones Estratégicas S.A. de C.V. 1 -
Gastos por servicios recibidos de:
Servicios Corporativos FTM, S. C. 27,477 372
TRX Ride On, S. A.de C. V. 26,884 20,249
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 12,741 13,726
Traxion Logistics USA INC 3,200 -
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. 504 1,658
Fundacién Traxion, A. C. 375 2,426
MyM Internacional, S. A. de C. V. 88 437
Almacenaije y Distribucion Avior, S. A. de C. V. 26 21
Redpack, S. A. de C. V. - 21,298
Autotransporte El Bisonte, S. A. de C. V. - 9,984
Transportes Suvi, S. A.de C. V. - 6,800
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2025 2024
Gastos por intereses a:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E. N. R. $ 687,337 709,950
Otros gastos
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. $ 365 1,742
Ingresos por servicios de mensajeria prestados a:
Redpack, S. A.de C. V. $ - 23,144
Ingresos por servicios de mantenimiento:
Redpack, S. A.de C. V. $ - 3,580
2025 2024
Préstamos obtenidos de:
Prosperity Factor, S. A. de C. V. SOFOM, E. N. R. $ 4,498,422 4,480,267

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiia tenedora y partes relacionadas se integran como sigue:

2025 2024

Cuentas por cobrar:
Desarrollo Logistico S.A. de C.V. $ 182,200 -
Redpack, S. A. de C. V. 112,694 53,122
Grupo Traxién, S. A.B.de C. V. 36,787 36,787
Almacenaje y Distribucion Avior, S. A. de C. V. 14,261 35,174
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 3,461 2,872
Grupo Mudancero, S. A. P. 1. de C. V. 2,594 2,594
Logistica y Transporte para la Industria de la Salud, S. A. P. I. 2,363 639
Tractocamiones Europeos S.A. de C.V. 1,888 -
Servicios Corporativos FTM, S. C. 1,633 2,577
Prospetiry Factor S.A. de C.V. SOFOM ENR 787 -
Traxion Technologies, S. A. de C. V. 247 226
Transporte de Carga Grupo MYM, S. A. de C. V. 181 284
TRX Ride On, S. A. de C. V. 151 45
Fundacion Traxién Logistics USA INC 49 -
Fundacion Traxion, A. C. 33 33
Traxion Soluciones Estratégicas S.A. de C.V 1 -

$ 359,330 134,353
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2025 2024

Cuentas por pagar a corto plazo:

Prosperity Factor, S. A. de C. V., SOFOM, E.N.R ™ $ 965,447 1,262,907
Comercializadora Traxion, S. A. de C. V. 216,175 113,466
RedPack, S. A. de C. V. 36,896 36,896
Transportadora Egoba, S. A. de C. V. 30,920 15,556
Servicios Corporativos FTM, S. C. 20,228 7,372
Transportes SUVI, S. A.de C. V. 7,900 7,900
Autotransportes El Bisonte, S. A. de C. V. 6,940 6,941
Transporte de Carga Grupo MyM, S. A. de C. V. 6,394 5,241
Traxion Logistics USA INC 3,200 -

Grupo Mudancero, S. A. P. 1. de C. V. 1,954 1,954
TRX Ride On, S. A.de C. V. 1,310 723
MyM Internacional, S. A. de C. V. 273 533
Fundacion Traxion, A. C. 266 266
Almacenaje y Distribucion Avior, S.A. de C.V. 30 -

Grupo Publica Espectaculares y Vallas, S. A. de C. V. 76 76
Muebles y Mudanzas, S. A. de C. V. 30 30
Grupo Impresor Esfera Digital, S. A. de C. V. 3 3
Publica Entertainment, S. A. de C. V. 2 2
Total de cuentas por pagar a corto plazo $ 1,298,044 1,459,866
Cuentas por pagar a largo plazo:

Prosperity Factor, S. A. de C. V., SOFOM, E.N.R. () $ 4,099,186 4,227,052

U Las cuentas por pagar con Prosperity Factor, S. A. de C. V., SOFOM, E. N. R. (Prosperity)
corresponden a los siguientes préstamos:

Préstamo original de $2,500,000, con Grupo Traxién, S. A. B. de C. V. (que neto de comisiones asciende a
$1,511,531). Dicho préstamo genera intereses a tasa TIIE+5.6 puntos base, pagaderos a partir de 2018 en
marzo, junio, septiembre y diciembre durante la vigencia del crédito.

El 9 de mayo de 2020, se celebré convenio modificatorio en el que se acuerda modificar el pago del principal
y de los intereses. La suma del principal se pagara en 25 amortizaciones trimestrales a partir del 30 de junio
de 2018 el 25 de noviembre de 2023 con un margen aplicable del 3.6 por ciento para cada periodo de
intereses.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable,
mas 4.10 puntos porcentuales anuales con vencimiento en agosto de 2029, que asciende a $90,825 y
$100,800, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente

Crédito revolvente otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE

91 dias mas 5.6 puntos anuales, con vencimiento en marzo de 2028, liquidado en marzo 2025, al 31 de
diciembre de 2024 correspondia a $655,935.
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Crédito simple otorgado a Corporacién Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de
10.58 puntos anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $629,684 y $643,884 al 31
de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente

Crédito simple otorgado a Corporacioén Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de
10.58 puntos anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $102,140 y $102,140 al 31
de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de
10.58 puntos anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $13,982 y $173,982 al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de
11.44 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en julio de 2025, al 31 de diciembre de 2024 correspondia
a $45,678.

Crédito simple otorgado a Corporacién Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28
dias mas 4.10 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en agosto de 2031, que asciende a $33,178 al
31 de diciembre de 2025 y $39,033 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 9.11
y 11.44 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en julio de 2025, al 31 de diciembre de 2024
correspondia a $24,379.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 28
dias mas 4.10 puntos anual, con vencimiento en agosto de 2031., que asciende a $23,315 al 31 de diciembre
de 2025y $27,361, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 28
dias mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, sin vencimiento especifico, que asciende a $20,584 al 31
de diciembre de 2025 y $50,000, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en agosto de 2030, que asciende a $655,935, al 31
de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 4.10 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en agosto de 2026, que asciende a $18,267, al 31
de diciembre de 2025

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $20,288, al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $23,800, al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58

puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $5,600, al 31 de
diciembre de 2025.
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Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $44,400, al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $6,700 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $39,412 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Corporacion Lipu, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $19,800 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa TIIE 91 dias mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales y vencimiento en marzo de
2028, que asciende a $10,320 al 31 de diciembre de 2024

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.25 y 11.75 puntos porcentuales anuales y vencimiento en abril de 2027, que
asciende y $5,381 al 31 de diciembre de 2025 y que asciende a $7,402, al 31 de diciembre de 2024,
respectivamente.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. I. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 14.7 y 16.2 puntos porcentuales anuales y vencimiento en abril de 2028, que
asciende a $87,502, al 31 de diciembre de 2025 y $107,775 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 14.7 y 16.00 puntos porcentuales anuales y vencimiento en marzo de 2029, que
asciende a $17,498 al 31 de diciembre de 2025 y $21,429 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 14.7 y 16.2 puntos porcentuales anuales y vencimiento en mayo de 2028, que
asciende a $17,439 al 31 de diciembre de 2025 y $21,350, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa TIIE 28 dias mas 4.1 y 5.6 puntos porcentuales anuales,y vencimiento en junio de 2028,
que asciende a $80,799, al 31 de diciembre de 2025 y $85,206, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito revolvente a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal, S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa TIIE 28 dias méas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales y sin vencimiento especifico,
que asciende a $137,766 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga

intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $41,000 al 31 de diciembre de 2024.
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Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa TIIE 28 dias mas 4.10 y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en abril de
2029, que asciende a $22,289, al 31 de diciembre de 2025 y $27,152 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $13,500 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $7,950 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $7,600 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa TIIE 28 dias mas 4.10 y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio de
2029, que asciende a $91,760, al 31 de diciembre de 2025 y $96,720 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $11,900 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $31,600 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $9,300 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $11,000 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $4,000 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $4,500 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en diciembre de 2027, que
asciende a $3,650 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga

intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $48,081 al 31 de diciembre de 2025.
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Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $67,573 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $103,759 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $1,035 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $9,187 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $224 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $620 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $4,400 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Excelencia en Transporte Escolar y de Personal S. A. P. |. de C. V., que devenga
intereses a una tasa fija de 10.58 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que
asciende a $5,300 al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $4,000 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 4.1 y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en agosto de 2029, que asciende a $269,880,
al 31 de diciembre de 2025 y $299,520 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio de 2029, que asciende a $13,169, al 31 de
diciembre de 2025 y $15,941, al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales y vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $16,170 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias

mas 5.6 puntos anual y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $142,307, al 31 de diciembre de
2024.
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Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 9.95 y
11.45 puntos porcentuales anuales y vencimiento en enero de 2027, que asciende a $83,202 al 31 de
diciembre de 2025 y $118,877 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 10.25
y 11.75 puntos porcentuales anuales y vencimiento en abril de 2027, que asciende a $50,054 al 31 de
diciembre de 2025 y $68,854 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 13.15
y 5.6 puntos anual y vencimiento en enero de 2028, que asciende a $108,586 al 31 de diciembre de 2025, y
$136,972 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 4.1 y 5.6 puntos anual y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $166,875 al 31 de diciembre
de 2025y $202,500 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 14.5
y16 puntos porcentuales anuales y vencimiento en marzo de 2029, que asciende a $38,517, al 31 de
diciembre de 2025 y $47,171, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 14.7 y
16.2 puntos anual y vencimiento en mayo de 2028, que asciende a $4,354, al 31 de diciembre de 2025 y
$5,330, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 4.1 y 5.6 puntos anual y vencimiento en junio de 2028, que asciende a $270,497, al 31 de diciembre de
2025 y $285,251, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito revolvente otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28
dias mas 4.5 puntos anual, sin vencimiento especifico, que asciende a $193,84 al 31 de diciembre de 2024,
respectivamente.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $13,800 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $25,500 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio de 2029, que asciende a $147,445, al 31 de
diciembre de 2025 y $155,415 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $5,200 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58

puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $6,100 al 31 de
diciembre de 2024.
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Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $2,800 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $2,000 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $2,200 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 16.20
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en mayo de 2028, que asciende a $6,145 al 31 de diciembre
de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $3,100 al 31 de diciembre
de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $5,300 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $132,606 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $2,840 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $188,700 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $4,685 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $35,000 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $7,600 al 31 de
diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Grupo Settepi, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58

puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $22,927 al 31 de
diciembre de 2025.
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Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $35,170 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE mas
16.00 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2029, que asciende a $64,785, al 31 de
diciembre de 2025, $79,339, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $63, al 31 de
diciembre de 2025 y $63 al 31 de diciembre 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $6,147, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $17,716, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $5,809, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $5,809, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $2,614, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $12,440, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $4,937, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. |. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 91 dias
mas 4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $2,565, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $64,294, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable

mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $11,852, al 31 de diciembre de 2025.
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Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $18,500, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $4,500, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $5,500, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $5,600, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $5,500, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable
mas 3.0 y 4.5 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2030, que asciende
a $6,800, al 31 de diciembre de 2025.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE mas
4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $3,598, al 31 de diciembre
de 2024.

Crédito simple otorgado a Settepi Oriente, S. A. P. I. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE mas
4.5 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $10,762, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, sin vencimiento especifico, que asciende a $592 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 4.1 y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en agosto de 2029, que asciende a $230,674
al 31 de diciembre de 2025 y $256,008 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias
mas 4.1 y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en abril de 2029, que asciende a $6,525 al 31
de diciembre de 2025 y $7,949 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una TIIE 28 dias mas
4.1y 5.6 puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio de 2029, que asciende a $7,845 al 31 de
diciembre de 2025 y $9,497 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58

puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $6,850 al 31 de
diciembre de 2024.
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Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio de 2029, que asciende a $18,850 al 31 de diciembre
de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable de 4.1
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en junio 2029, que asciende a $84,545 al 31 de diciembre de
2025 y $89,115 al 31 de diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $36,500 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $19,300 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $9,000 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $14,600 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $7,300 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito sindicado otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 91 mas
5.6 puntos porcentuales anuales y vencimiento en marzo de 2028, que asciende a $76,440 al 31 de diciembre
de 2024, respectivamente.

Crédito sindicado otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 91 mas
5.6 puntos anual, con pagos fijos y vencimiento en septiembre 2027, que asciende a $21,577 al 31 de
diciembre de 2024

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 10.25 y
11.45 puntos anual y vencimiento en abril de 2027, que asciende a $14,350 al 31 de diciembre de 2025 y
$19,740 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 13.15y
14.65 puntos porcentuales anuales y vencimiento en enero de 2028, que asciende a $24,644, al 31 de
diciembre de 2025 y $31,086 al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa fija de 14.7 y
16.2 puntos porcentuales anuales, con pagos fijos y vencimiento en mayo de 2028, que asciende a $6,479,
al 31 de diciembre de 2025, y $7,932, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V, que devenga intereses a una tasa TIIE 28 dias

mas 4.1 y 5.6 puntos porcentuales anuales y vencimiento en junio de 2028, que asciende y a $17,600 al 31
de diciembre de 2025, y $18,560, al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.
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Crédito revolvente otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa TIIE 28
dias mas 4.5 puntos porcentuales anuales, sin vencimiento especifico que asciende a $382,153, al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $7,000 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa fija de 10.58
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en septiembre de 2027, que asciende a $19,008 al 31 de
diciembre de 2024.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 4.10
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2031, que asciende a $16,126 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 4.10
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2031, que asciende a $293,005 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 4.10
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2031, que asciende a $261,018 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 3.0
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2031, que asciende a $2,985 al 31 de diciembre de
2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 3.0
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2030, que asciende a $22,144 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 3.0
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2030, que asciende a $14,566 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 3.0
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2030, que asciende a $18,000 al 31 de diciembre
de 2025.

Crédito simple otorgado a Transportes Lipu, S. A. de C. V., que devenga intereses a una tasa variable 3.0
puntos porcentuales anuales, con vencimiento en marzo 2030, que asciende a $35,130 al 31 de diciembre
de 2025.

Los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como se muestra a continuacion:

Aino Importe

2027 $ 1,607,046

2028 1,403,712

2029 669,410

2030 403,639

2031 15,379
$ 4,099,186
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(9) Oftras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar se integran como se muestra a continuacion:

2025 2024
Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) $ 122,264 92,237
Impuesto al valor agregado por recuperar 3,015 20,364
Impuesto sobre la renta por recuperar 797 990
Otros (principalmente deudores diversos) 49,038 40,001
Total de las otras cuentas por cobrar $ 175,114 153,592
(10) Inventarios de refacciones-
Los inventarios se integran a sigue:
2025 2024
Inventario de refacciones $ 132,320 99,694
Menos estimacién para obsolescencia y lento movimiento de: 11,031 14,630
$ 121,289 85,064

(11) Pagos anticipados-

Los pagos anticipados fueron efectuados para la adquisicion de son mostrados a continuacion:

2025 2024
Seguros y otros $ 74,534 52,479
Total de pagos anticipados a corto plazo 74,534 52,479
Largo plazo:
Anticipos por compra de equipo de transporte 153,878 219,666
$ 228,412 272,145

(12) Equipo y mejoras a locales arrendados-

Equipo y mejoras a locales arrendados se analizan como se muestran en la hoja siguiente.
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Costo de adquisicion:

Mejoras a Maquinaria y Mobiliario
Autobuses y locales Equipo de Equipo de equipo de Equipo de y equipo
camiones arrendados  transporte computo  mantenimiento radiocomunicaciéon _ de oficina Total
Saldo al 1o. de enero de
2024 $ 12,077,292 267,653 95,836 155,221 77,749 51,276 54,316 12,779,343
Adiciones 2,142,634 101,553 70,995 27,641 3,037 - 1,770 2,347,630
Disposiciones (111,207) - (30,355) - - - - (141,562)
Saldos al 31 de diciembre
de 2024 14,108,719 369,206 136,476 182,862 80,786 51,276 56,086 14,985,411
Saldos al 1o. de enero de
2024 14,108,719 369,206 136,476 182,862 80,786 51,276 56,086 14,985,411
- 67,623 32,942
Adiciones 924,300 83,994 46,951 0787 272 1,165,869
Disposiciones (193,445) - (27,492) (178) (407) (3,952) (4,164) (229,638)
Saldos al 31 de diciembre
de 2025 $ 14,839,574 453,200 176,607 229,635 113,321 57,111 52,194 15,921,642
Depreciacion acumulada:
Mejoras a Maquinaria 'y Mobiliario
Autobuses y locales Equipo de Equipo de equipo de Equipo de y equipo
camiones arrendados transporte computo mantenimiento radiocomunicaciones de oficina Total
Saldo al 10. de enero de
2024 $ 3,260,715 103,291 62,396 127,414 36,431 34,399 25,338 3,649,984
Depreciacion 823,986 15,119 17,417 24,801 5,986 2,813 4,703 894,825
Disposiciones (54,090) - (4,594) - - - - (58,684)
Saldos al 31 de diciembre
de 2024 4,030,611 118,410 75,219 152,215 42,417 37,212 30,041 4,486,125
Saldos 10. de enero de
2025 4,030,611 118,410 75,219 152,215 42,417 37,212 30,041 4,486,125
Depreciacion 897,028 21,125 22,386 29,236 6,929 2,959 4,383 984,046
Disposiciones (143,242) - (9,322) (178) (115) (823) (2,352)  (156,032)
Saldos al 31 de diciembre
de 2025 $ 4,784,397 139,535 88,283 181,273 49,231 39,348 32,072 5,314,139
Valor en libros:
Mejoras a Maquinaria y Mobiliario
Autobuses y locales Equipode Equipo equipo de Equipo de y equipo
camiones arrendados transportes computo mantenimiento radiocomunicaciones de oficina Total
Al 10. de enero de 2024 8,816,577 164,362 33,440 27,807 41,318 16,877 28,978 9,129,359
Al 31 de diciembre de 2024 10,078,108 250,796 61,257 30,647 38,369 14,064 26,045 10,499,286
Al 31 de diciembre de 2025 10,055,177 313,665 88,324 48,362 64,090 17,763 20,122 10,607,503
(13) Activos intangibles-
Los activos intangibles se integran como se muestra a continuacién:
Activos intangibles con vida util indefinida 2025 2024
Marcas Lipu, UTEP, Settepiy M. Y. R. 506,800 506,800
Contratos con clientes (Lipu, UTEP, Settepi) 232,010 232,010
Menos: Amortizacién acumulada (208,810) (185,608)
530,000 553,202

(14) Provisiones-

Las provisiones se integran como se muestran en la hoja siguiente.
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Impuesto
Servicios Honorarios, Sobre
Uniformes administrativos asesoriasy tenencia de
y otros y bonos Seguros otras unidades Total
Saldo al 1o0. de enero
2025 $ 68.481 44,039 511 72,831 49,775 235,637
Incrementos cargados a
resultados 1,739 53,638 48,545 44,529 148,451
Pagos (43,777) (44,040) (16,145) (37)  (103,999)
Saldo al 31 de diciembre
2025 $ 26,443 53,637 511 105,231 94,267 280,089
Saldo al 1o0. de enero
2024 $ 74,950 87,584 681 45,408 73,116 281,739
Incrementos cargados a
resultados 5,995 137,000 - 45,229 22,211 210,435
Pagos (12,464) (180,545) (170) (17,806) (45,552)  (256,537)
Saldo al 31 de diciembre
2024 $ 68,481 44,039 511 72,831 49,775 235,637
(15) Deuda a largo plazo-
La deuda a largo plazo se integra como sigue:
2025 2024
Crédito simple y de prenda, con Element Fleet Management Corporatién
México, S. A. de C. V. que devenga intereses a la tasa del 8.14% anual,
sobre saldos insolutos, pagadero mediante 60 exhibiciones mensuales,
que se efectuaran en las fechas y montos que establezca el pagaré, con
vencimiento el dia 10. de junio de 2025. $ - 23,096
Menos vencimientos circulantes - (23,096)

Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes $ - -

El gasto por intereses sobre la deuda contraida durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y
2024 fue de $5,247 y $11,301, respectivamente.

Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan mantener
asegurados los bienes dados en garantia, no vender, gravar o disponer de dichos bienes.

En la hoja siguiente, se presenta la conciliaciéon entre los cambios relevantes en los pasivos y los flujos de
efectivo surgidos de actividades de financiamiento.
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Obligaciones

por
Deuda arrendamiento Total
Saldos al 10. de enero de 2025 $ 23,096 78,870 101,966
Pagos de préstamos (23,096) - (23,096)
Pagos de obligaciones por arrendamiento - (170,062) (170,062)
Total cambios de los flujos de efectivo - (91,192) (91,192)
Otros cambios
Nuevos arrendamientos - 27,080 27,080
Bajas de arrendamientos - (22,236) (22,236)
Gasto por intereses 5,247 12,192 17,439
Intereses pagados (5,247) (12,192) (17,439)
Otros - 137,203 137,203
Total otros cambios - 142,047 142,047
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ - 50,855 50,855
Obligaciones
por
Deuda arrendamiento Total

Saldos al 10. de enero de 2024 $ 75,027 77,730 152,757
Pagos de préstamos (51,931) - (51,931)
Pagos de obligaciones por arrendamiento - (182,755) (182,755)
Total cambios de los flujos de efectivo 23,096 (105,025) (81,929)
Otros cambios
Nuevos arrendamientos - 65,494 65,494
Bajas de arrendamientos - (9,902) (9,902)
Gasto por intereses 11,301 16,171 27,472
Intereses pagados (11,301) (16,171) (27,472)
Otros - 128,303 128,303
Total otros cambios - 183,895 183,895
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 23,096 78,870 101,966

(16) Activos en arrendamiento (derechos de uso) y pasivos por arrendamiento -

La Compaiia arrienda inmuebles (encierro de unidades). Los arrendamientos generalmente se ejecutan por
un periodo de 1 a 4 afios, con una opcidn para renovar el arrendamiento después de esa fecha. Los pagos
de arrendamiento se renegocian cada cinco afios para reflejar el mercado de renta.

En la hoja siguiente, se presenta informacion sobre arrendamientos para los cuales la Compafiia es un
arrendatario.
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Activos en arrendamientos (activos por derecho de uso)

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definicién
de propiedad de inversion se integran a continuacion:

Inmuebles
Saldo al 10. de enero de 2025 $ 71,096
Bajas (20,925)
Adiciones 167,263
Depreciacion del afno (169,968)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 47,466
Montos reconocidos en resultados:
2025 2024

Intereses de pasivos por arrendamientos $ 12,136 16,200
Gastos relacionados con arrendamiento a corto plazo y bajo valor 293,843 57,760
Costos por arrendamientos, con partes relacionadas (corto plazo) 486,935 360

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento e intereses durante 2025 y 2024 fueron de $182,252 y
$198,955, respectivamente.

Pasivos por arrendamientos

Los términos y condiciones de los arrendamientos al 31 de diciembre de 2025 son como se muestra a
continuacion:

Tasa de
interés Aio de Valor Valor
Moneda nominal vencimiento nominal presente
Pasivo por derecho de uso $ Pesos 10.96 - 10.64% 2025-12 56,990 50,855
Pasivo por derecho de uso $ Pesos  10.96 - 10.64% 2024-12 85,322 78,879

(17) Beneficios a los empleados-
(a) Beneficios directos a corto y largo plazo

La Compafiia reconoce provisiones por los beneficios directos a corto plazo no acumulativos que se pagan
al personal por primas vacacionales, bonos por desempefio y aguinaldo, principalmente.

(b) Beneficios post-empleo

La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos por prima de antigliedad y beneficios por indemnizacién
legal, que cubre a su personal directamente contratado o a través de terceros. Los beneficios se basan en
los afios de servicio y en el monto de la compensacion actual de los empleados (sueldo base diario). La
Compaiiia reconoce su pasivo, con base en calculos preparados por actuarios independientes de acuerdo
con el método de crédito unitario proyectado.
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Flujos de efectivo-

Las aportaciones y los beneficios pagados fueron como sigue:

Beneficios pagados de los

fondos
2025 2024
Prima de antigiiedad $ 2,625 2,840
Indemnizacién legal 29,223 14,490
Total $ 31,848 17,330

Los componentes del costo de beneficios definidos, de los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y

2024 se muestran a continuacion:

Prima de antigliedad

Indemnizacidn legal

2025 2024 2025 2024
Costo del servicio actual (CLSA) $ 5,137 1,095 17,952 7,983
Interés neto sobre el PNBD o (ANBD)* 2,445 3,518 5,378 2,252
Remediciones netas del pasivo de beneficios definidos 3,199 1,451 7,349 5,144
Costo neto del periodo $ 10,781 6,064 30,679 15,379
Saldo inicial de remediciones del PNBD o (ANBD) en ORI* $ 2,218 3,175 7,059 8,228
Pérdidas / (Ganancias) en la obligacion 4,720 494 9,489 3,975
Reciclaje de Remediciones en la obligacion (758) (1,222) (2,467) (2,790)
Reciclaje de Remediciones en la obligacién por
Reduccién/Liquidacién anticipada - (229) (3,592) (2,354)
Saldo Final de remediciones del PNBD o (ANDB) $ 6,180 2,218 10,489 7,059
Saldo inicial del PNBD o (ANBD)* $ 43,680 41,413 29,748 30,027
Costo (ingreso) de beneficios definidos 10,781 6,064 30,679 15,380
Pagos con cargo al PNBD o (ANBD)* (2,625) (2,840) (29,223) (14,490)
Remediciones netas del pasivo de beneficios definidos en ORI 3,962 (957) 3,430 (1,169)
Otros ajustes (beneficios pagados con cargo al pasivo por
liquidacion anticipada de las obligaciones) - - - -
Saldo final del PNBD o (ANBD)* $ 55,798 43,680 34,634 29,748

) Pasivo neto por beneficios definidos (PNBD) o Activo neto por beneficios definidos (ANBD).

A continuacion, se detalla la situacion de financiamiento de la obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2025 y 2024

Prima de
antigiiedad Indemnizacién legal
2025 2024 2025 2024
Importe de las obligaciones por beneficios definidos
(OBD) $ 54,046 43,680 36,386 29,748
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2025 2024
Tasa de descuento nominal utilizada para calcular el valor presente de las
obligaciones 9.30% 10.10%
Tasa de incremento nominal en los niveles salariales 4.50% 5.00%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores aplicable a beneficios
del al retiro 3 6

(18) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la
utilidad (PTU)-

La Ley del ISR vigente a partir del 10 de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y
afos posteriores.

(@) Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2025 2024
En los resultados del periodo:
Sobre base fiscal $ 118,102 141,580
ISR diferido 118,185 153,194
$ 236,287 294,774

El gasto de impuestos atribuible a la utilidad antes de impuestos a la utilidad y ORI, fue diferente del que
resultaria de aplicar la tasa de 30% de ISR a la pérdida antes de impuestos a la utilidad y ORI como resultado
de las partidas que se mencionan a continuacion:

2025 2024

Gasto “esperado” $ 239,286 251,260
Incremento (reduccion) resultante de:

Efecto fiscal de la inflacién, neto (2,743) (4,399)
Amortizacion de pérdidas fiscales (17,340) (20,169)
Cambio en la reserva de valuacion de activos por impuestos diferidos (13,212) 14,354
No deducibles 51,637 49,297
Otros, neto (21,341) 4,431
Gasto por impuestos a la utilidad $ 236,287 294,774

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de
los activos y pasivos de impuestos a la utilidad diferidos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan en
la hoja siguiente.
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2025 2024

Activos diferidos:

Proveedores y otras cuentas por pagar $ 1,211,842 972,281
Estimacion para saldos de cobro dudoso 23,897 14,349
Estimacion de lento movimiento 3,309 4,613
Provisiones de pasivo 271,151 222,140
Beneficios a los empleados 27,130 22,028
Pérdidas fiscales por amortizar 268,311 324,806
PTU diferida 120,263 111,310
PTU por pagar 10,725 10,202
Anticipos a clientes 1,859 53
Pasivos en arrendamiento 92,979 71,283
Total de activos diferidos brutos 2,031,466 1,753,065
Menos reserva de valuacion 155,955 169,167
Activos diferidos, netos 1,875,511 1,583,898
Pasivos diferidos:

Equipo y mejoras a locales arrendados 1,206,467 1,005,741
Cuentas por cobrar 1,401,700 1,229,815
Pagos anticipados 41,667 27,364
Inventario 12,390 10,600
Activos en arrendamiento 91,963 70,869
Total de pasivos diferidos 2,754,187 2,344,389
Pasivo diferido, neto $ 878,676 760,491

La reserva de valuacion de los activos diferidos al 10. de enero de 2025 y 2024 fue de $169,167 y $154,813,
respectivamente. El cambio neto en la reserva de valuacion, por los afos terminados el 31 de diciembre de
2025 y 2024 fueron disminucién y aumento de $13,212 y $14,354, respectivamente.
recuperacion de los activos diferidos, la Administracion considera la probabilidad de que una parte o el total
de ellos, no se recupere. La realizacién final de los activos diferidos depende de la generacion de utilidad
gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion,
la Administracion considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables

proyectadas y las estrategias de planeacion.

Para evaluar la

Al 31 de diciembre de 2025, las pérdidas fiscales por amortizar expiran como se muestra a continuacion:
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Importe actualizado

Ano al 31 de diciembre de 2025
2026 $ 486,929
2027 129,754
2028 67,624
2030 74,377
2031 10,269
2032 24,636
2033 51,971
2034 25,540
2035 23,271

$ 894,371

b) PTU Diferida
El gasto por PTU diferida se integra como sigue:

2025 2024
PTU diferida en los resultados del periodo $ 46,533 64,828

Los efectos de PTU de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos y
pasivos de PTU diferida al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detallan a continuacion.

2025 2024

Activos diferidos:

Proveedores y otras cuentas por pagar $ 402,693 323,097
Estimacion para saldos de cobro dudoso 7,955 4,780
Estimacion de lento movimiento 1,103 1,538
Provisiones de pasivos 7,664 6,825
Beneficio a los empleados 9,043 7,584
Anticipos a clientes 570 18
Pasivos por arrendamiento 30,993 23,759
Total de activos diferidos 460,021 367,601
Pasivos diferidos:

Equipo y mejoras a locales arrendados 344,618 275,613
Cuentas por cobrar 467,378 409,827
Pagos anticipados 13,813 9,044
Inventario 4,130 3,533
Activos en arrendamiento 30,654 23,623
Total de pasivos diferidos 860,593 721,640
Pasivo diferido, neto $ 400,572 354,039
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(19) Capital contable-

A continuacioén, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable:
(a) Estructura del capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2025 esta integrado por 4,867,832,559 acciones ordinarias,
nominativas, con valor nominal de un peso cada una, divididas en dos series, 50,000 acciones de la clase |
que corresponde a la version fija y 4,867,782,559 acciones de la clase Il que corresponde a la porcion variable
que es limitada.

(b) Otros resultados integrales-

Corresponde principalmente a efectos generados por sus subsidiarias, mismos que se presentan en otros
resultados integrales de la Compafiia (ver nota 19(a)).

(c) Restricciones al capital contable-

De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir
la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2025, la
reserva legal asciende a $84,706 cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, algunas compafias subsidiarias han perdido la totalidad de su capital
social, mientras que otras han perdido méas de las dos terceras partes del mismo, asimismo algunos estados
de situacion financiera individuales muestran exceso de pasivos circulantes sobre activos circulantes, por lo
que, de acuerdo con la LGSM, esto podria ser causa de disolucién de las entidades, a solicitud de algun
tercero interesado.

(20) Ingresos, costos y gastos generales-

Los ingresos se integran como sigue:

2025 2024
Ingresos por contratos con clientes
Por prestacion de servicios de transporte escolar y empresarial
terceros $ 10,822,044 10,440,853
Por prestaciéon de servicios de corporativos y recuperacion de
gastos con partes relacionadas 217,996 27,855
Por publicidad con terceros 108,499 -
Por publicidad con partes relacionadas 711 15,659
Por prestacion de servicios de arrendamiento con partes
relacionadas 3,698 43,802
Por prestacion de servicios de transporte con partes relacionadas 25,575 20,110
Total ingresos de operacion $ 11,178,523 10,548,279

En la hoja siguiente, se muestran las principales partidas que integran los rubros de costos y gastos generales
al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Costos por

servicio de Gastos
31 de diciembre de 2025 transporte generales
Diésel y gasolina $ 1,670,515 -
Costo laboral 2,916,207 1,215,954
Depreciacion y amortizacion 1,007,115 -
Costo de operacion 889,129 373,210
Costo de mantenimiento 288,026 -
Mantenimiento unidades 662,686 20,586
Gastos de viaje 39,681 95,237
Amortizacion de activos en arrendamiento 169,968 -
Renta de equipos operativos 102,128 -
Servicios de logistica 162,171 24,063
Autopistas 64,649 57
Seguros 82,097 9,920
Facilidades 1,367 2,583
Renta de inmuebles 7,171 -
Total $ 8,062,910 1,741,609

Costos por

servicio de Gastos
31 de diciembre de 2024 transporte generales
Diésel y gasolina M $ 1,656,346 -
Costo laboral 2,751,743 1,025,207
Depreciacion y amortizacion 918,027 -
Costo de operacién 842,387 446,171
Costo de mantenimiento 222,785 -
Mantenimiento unidades 556,117 5,437
Gastos de viaje 33,951 57,398
Amortizacion de activos en arrendamiento 182,114 -
Renta de equipos operativos 44,464 -
Servicios de logistica 124,785 21,061
Autopistas 68,026 97
Seguros 83,809 5,587
Facilidades 14,249 4,165
Renta de inmuebles 14,785 -
Total $ 7,513,588 1,565,123

U Incluyen una reduccion de ($618,227) y ($560,407) por estimulo fiscal para IEPS al 31 de diciembre

de 2025 y 2024 respectivamente.
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(21) Crédito mercantil e intangibles-

El crédito mercantil representa el exceso del costo sobre el valor razonable de los negocios adquiridos en su
fecha de adquisicion, este no se amortiza y se sujeta a pruebas de deterioro. No se permite la reversion de
las perdidas por deterioro del crédito mercantil ya reconocidas.

El crédito mercantil generado por adquisiciones de negocios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integra
como sigue:

2025 2024
Valor razonable activos netos identificables (Lipu, ETEP, Settepi y
M.Y.R.) () $ (379,982) (379,982)
Contraprestaciéon pagada 1,021,553 1,021,553
Crédito mercantil $ 641,571 641,571

(*)  Laadquisicion de negocios de Transportes Lipu, S. A. de C. V., Excelencia en Transporte Escolar y de
Personal, S. A. P. I. de C. V. (ETEP), Autotransportes Miguel Meza Sanchez, S. A. P. I. de C. V. (Meza)
y de Loxtel Asesores, S. A. P. |. de C. V. y subsidiarias (Settepi), mediante capitalizaciones de cuentas
por cobrar y/o mediante adquisicion directa de acciones.

El crédito mercantil es atribuible a las marcas, préstamos, a las estrategias de mercado, a los canales de
distribucion, a las relaciones con los clientes, que en conjunto generan importantes sinergias operativas y
financieras para el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los $738,810 respectivamente, de activos intangibles generados por
las adquisiciones de negocios (ver nota (13)) en 2016, $506,800 se asignaron a cuatro marcas registradas
(Lipu, UTEP, Dettepi y M. y R.) que no estan sujetas a amortizacién. El remanente de $232,010 de activos
intangibles adquiridos en 2016 tiene vida util estimada promedio de 10 afos.

(22) Entidades del Grupo-

Participacion en subsidiarias-

Las principales subsidiarias de la Compafiia y su participaciéon se muestran a continuacion:

Tenencia
accionaria
2025 2024 Actividad principal
Fastbus, S. A.P.l.de C. V. 100% Arrendamiento de autobuses para servicios de
transporte escolar, de personal y turistico.
Transportes Lipu, S. A. de C. V 100% Prestacion de servicio de transporte de personal y
turistico escolar,
Excelencia en Transporte Escolar y de 100% Prestacion de servicio de transporte escolar, de
Personal, S.A.P.1.de C. V. personal y turistico
Autotransportes Miguel Meza Sanchez, 100% Prestacion de servicio de transporte escolar y de
S.A.P.l.deC. V. personal
Loxtel Asesores, S. A. P. I. de C. V. y 100% Controladora de prestadoras de servicios de transporte
subsidiarias y de personal
Publica Advertising, S. A. de C. V. 100% Servicios de publicidad

(Continua)



47
Corporacion Lipu, S. A. P. l. de C. V. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Miles de pesos, excepto tipos de cambio y miles de ddlares)

Los juicios y supuestos significativos para determinar la existencia de control de la Compafiia en sus
subsidiarias fueron los siguientes:

a)
b)

c)

d)

g)

Poder sobre las participadas para dirigir sus actividades relevantes.
Exposicién o derecho, a rendimientos variables procedentes de su participacion en las subsidiarias.

Vinculacion y rendimientos, es decir, capacidad presente de utilizar su poder sobre las subsidiarias
para determinar el monto de los rendimientos que les corresponden.

Las actividades de las subsidiarias contribuyen de forma significativa al logro de objetivos estratégicos
de la Compaiiia, mediante la aportacion de los activos operativos.

El propdsito y disefio de las subsidiarias es contribuir, como arrendadoras y operadoras de autobuses,
para el logro de objetivos estratégicos de la Compafiia.

El poder se mantiene mediante la participacion accionaria y la toma de decisiones operativas y
administrativas en las subsidiarias.

La Compafiia esta expuesta y tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la operacion y toma de decisiones estratégicas en las subsidiarias.

Restricciones significativas en el Grupo-

Las restricciones significativas, estatutarias y contractuales, existentes en la Compafiila se mencionan a
detalle en las notas 8.

(23) Compromisos y pasivos contingentes-

(a)

(b)

(c)

(d)

La Compaiiia y algunas de sus subsidiarias fungen como obligadas solidarias de la linea de crédito
comprometida por $3,500,000,000 que Grupo Traxién S. A. B. de C. V., compaiiia tenedora celebro
en marzo de 2021, con vencimiento en 2028.

La Compaiiia no ha reconocido ningun pasivo relacionado con estas garantias financieras en sus
estados financieros, ya que ha evaluado que la probabilidad de incumplimiento por parte de su
compafiia tenedora es remota.

La Compafiia renta equipo de transporte principalmente, de acuerdo con contratos de arrendamiento
con vigencias de 1 afo. El gasto total por rentas ascendié a $102,128 en 2025 y $44,464 en 2024 y se
incluye en los gastos generales.

La Compania ha celebrado contratos de prestacion de servicios con Companias relacionadas en las
cuales estas se comprometen a prestarle servicios de servicio integral de transporte, servicios
corporativos y arrendamientos necesarios para su operacion. Estos contratos vencen el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente. Durante 2025 el total de pagos por estos conceptos fue
de $54,714, en 2024 el total de pagos por estos conceptos fue de $76,971.

En el curso normal de sus operaciones, algunas subsidiarias tienen compromisos derivados de los

contratos de crédito y garantia que se mencionan en las notas 8, mismos que, en algunos casos,
establecen penas convencionales en caso de incumplimiento.
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(f) Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en la nota
3(n).

(g) La Compaiiia se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal
de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacién financiera y
resultados futuros.

(h) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada.

(i) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados,
ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables. En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran
los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian
llegar a ser de hasta de 100% sobre el monto de actualizacion de provisiones.

(24) Pronunciamientos normativos recientemente-

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera y de Sostenibilidad, A. C. (CINIF) ha emitido las
NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF A-2 Incertidumbres sobre negocio en marcha- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir
del 10. de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada. Establece los requerimientos aplicables a
una entidad cuando se trata de un negocio en marcha o cuando no es un negocio en marcha, conforme se
menciona a continuacion:

Si es negocio en marcha, debe utilizar las NIF en su conjunto para la preparacion de sus estados financieros
y, de acuerdo con el supuesto en que se ubique de los aqui mencionados, se requiere:

o negocio en marcha sin incertidumbres importantes: No es necesario que realice una revelaciéon
explicita a este respecto;

. negocio en marcha con incertidumbres importantes: revelar las incertidumbres importantes, las
acciones de mitigacion y juicios y supuestos empleados por la administracion como parte de la
evaluacion sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha; o

o negocio en marcha en reorganizacion legal: revelar que la entidad esta en proceso de reorganizacion
legal y, en materia de presentacion, en el estado de situacion financiera se requiere separar los pasivos
sujetos a convenio, mientras que en el estado de resultado integral se requiere separar los efectos de
ganancia o pérdida a consecuencia de la reorganizacion.

Si no es negocio en marcha, para la preparacion de sus estados financieros debe utilizarse el valor neto de
realizacion para la valuacién de activos y pasivos; permite reconocer activos intangibles que antes no se
habian reconocido, siempre y cuando puedan valuarse confiablemente y se espere que generaran beneficios
econdmicos a la entidad como consecuencia de la liquidacién. Cambia el requerimiento de estados
financieros basicos para solo requerir el estado de activos (pasivos) netos en liquidacion y el estado de
cambios en los activos netos (pasivos) netos en liquidacion.
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La Administracion estima que la adopciéon de esta nueva NIF no generara efectos importantes.

NIF B-1 Bases para la preparacion de los estados financieros- Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 10. de enero de 2028, permitiendo su aplicacion anticipada para los ejercicios que inicien
el 1 de enero de 2027. Deja sin efecto la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores. Busca alinear
la norma con las Normas de Contabilidad NIIF, especificamente NIC 8 y NIIF 18 que entraran en vigor en
2027, y fortalecer los criterios para seleccion, aplicacion y revelacion de politicas contables, promoviendo
transparencia y consistencia en la preparacion de estados financieros. Principales cambios:

o Amplia su alcance y redefine su objetivo: ahora establece las bases generales para la preparacion y
presentacion de estados financieros, no solo cambios contables y correcciones de errores.

o Elimina el concepto genérico “cambio contable”, dando tratamiento especifico a estimaciones,
reclasificaciones y estructura de la entidad.

o Incorpora las politicas contables como eje central, con reglas para su definicion, cambios y revelacion.

o Incorpora normas generales de preparacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, que

antes se incluian en el marco conceptual.
La Administracién estima que la adopcion de esta nueva NIF no generara efectos importantes.

NIF B-3 Estado de resultado integral- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero
de 2028, permitiendo su aplicacion anticipada para los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2027 siempre
y cuando se realice en conjunto con la adopcién de la NIF B-1. Deja sin efecto la anterior NIF B-3, Estado de
resultado integral. Se alinea con la Norma de Contabilidad NIIF 18 (Presentacion e Informacion a Revelar en
los Estados Financieros) que entra en vigor en 2027, para actualizar la estructura y revelaciones del estado
de resultado integral, asegurando comparabilidad internacional y mayor utilidad para la toma de decisiones.
Entre los principales cambios se incluyen los siguientes:

o Establece que, al elaborar el estado de resultado integral, ademas de aplicar esta NIF, una entidad
debe atender a lo establecido en la NIF B-1, Bases para la preparacion de los estados financieros.

o Cambia la estructura del estado de resultado integral, clasificando ingresos, costos y gastos en cinco
categorias: operacion, inversion, financiamiento, impuestos a la utilidad y operaciones discontinuadas.

o Elimina el rubro “Resultado Integral de Financiamiento” (RIF); ahora las partidas se presentan en la
categoria que les dio origen.

o Establece normas especificas para entidades con actividades principales de negocio en inversion o

financiamiento, que permiten reclasificar dichas partidas como operacion.
La Administracion estima que la adopcion de esta nueva NIF no generara efectos importantes.
Mejoras a las NIF 2025 y 2026
En diciembre de 2025 y 2024, el CINIF emiti6 los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2026” y “Mejoras
a las NIF 20257, respectivamente, que contienen modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las
principales mejoras que generan cambios contables son las siguientes:
NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°.
de enero de 2026, permitiendo su aplicacién anticipada en 2024. Cualquier cambio que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora adiciona ciertos requisitos para dar de baja un pasivo

financiero cuando se realiza su pago en efectivo utilizando un sistema de pagos electronico.

La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.
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NIF C-10, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés - Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1°. de enero de 2026. Permite su aplicacion anticipada para el ejercicio 2025. Cualquier
cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora modifica la norma para considerar
como instrumentos financieros derivados (IFD), contratos especificos, solo en los casos en los que la entidad,
en su valuacion inicial, los designa como valuados a valor razonable con cambios en resultados para evitar
una asimetria contable. Adicionalmente, precisa que sélo los instrumentos financieros (IF) contratados con
terceros (partes externas a la entidad informante, ya sea al grupo consolidado o a la entidad individual)
pueden calificar como instrumentos de cobertura.

La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.



TRAXION

PLATAFORMA DE INVERSION LOGISTICA

CONSTANCIA

Ciudad de México a 29 de abril de 2026.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en los
presentes estados financieros anuales, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que

los mismos contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.
Periodo 2025 y 2026.

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

\
Rodolfo Me\t:Ge: Franco
Director ‘General

>

, .
Wolf Silverstein Sandler Ad%fa‘lﬁﬁ{e Mussali
Director de Finanzas irector Juridico



TRAXION

VIDA EN MOVIMIENTO

Ciudad de México a 29 de abril de 2026.
Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 32 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos”, se declara lo siguiente:

1. Hemos revisado la informaciéon presentada en los Estado Financieros consolidados
dictaminados a que hacen referencia en la presente declaratoria.

2. Verificamos que los Estados Financieros consolidados dictaminados no contienen
informacién sobre hechos falsos, asi como que no han omitido algin hecho o evento
relevante, que sea de nuestro conocimiento, que pudiera resultar necesario para su
correcta interpretacién a la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

3. Que los Estados Financieros consolidados dictaminados y sus notas (informacién adicional
a estos), presentan razonablemente todos los aspectos importantes la situacién financiera
y los resultados de las operaciones consolidadas de Grupo Traxion.

4. Se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos a la
revelacién de informacién financiera relevante.

5. Hemos disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacidn relacionada con Grupo Traxidn, sus subsidiarias, asociadas,
entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas morales que
pertenezcan al mismo grupo empresarial, se hagan del conocimiento de la administracion.

6. Hemos revelado a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al Comité de
Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias significativas detectadas en
el disefo y operacién del control interno que pudieran afectar de manera adversa, entre
otras, a la funcién de registro, proceso y reporte de la informacién financiera.

7. Hemos revelado a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al Comité de
Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de su conocimiento e involucre
a la administracién o a cualquier otro empleado que desempefie un papel importante,
relacionado con los controles internos.

Atentamente,

Sr Wolf Silverstein Sandler
Vicepresidente de Finanzas y
Administracién
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